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1,. Osszefoglald

A Pannon-Valté Nyrt. és leanyvallalatai (tovabbiakban Pannon-Valtéo Csoport) a 2014-
es évet négy, a Pannon-Valté Nyrt. tulajdonaban 1évé iizletrészre elszamolt értékvesztés
miatt jelentés veszteséggel zarta. Az érintett iizletrészek a Tarsasag Pannon Alfa Kft-
ben 1évo 313.800.000 Ft-os névértékii iizletrésze, a Pannon Consultline Kft-ben 1évé
734.760.000 Ft-os névértékii iizletrésze, a Pannon Property Kft-ben 1évé 1.450.000 Ft-0s
iizletrésze, illetéleg a Kokron Kft-ben 1évé 19.500.000 Ft-os névértékii iizletrésze. A négy
iizletrész utan a Tarsasagnak 237 M. Ft-os értékvesztést kellett elszamolnia. Ez az
értékvesztés természetesen nem jelent jelenleg tényleges veszteséget, mert az hogy az
iizletrészek valdjaban ennyit érnek, csak a tarsasagokban lévo ingatlanok eladasa utan
deriil majd ki.

Az elszamolt értékvesztéstol eltekintve a Pannon-Valto Csoport a 2014. évet csokkend
veszteséggel zarta.

A Pannon-Valté Csoport veszteséget — az értékvesztésektdl eltekintve - elsdsorban az okozta,
hogy a Pannon-Valté Csoport tagjainak 2014-ben nem sikeriilt olyan jelentds értéket
képviseld ingatlant eladnia, amelyen az alacsonyabb beszerzési arnak ,kdszonhetéen”
nyereség keletkezett volna illetleg a bérleti dijbol szarmazd bevételeket — a kiadasra
alkalmas tovabbi ingatlanok hijdn — sem sikeriilt érdemben ndvelni. Ugyanakkor
mindenképpen pozitiv fejlemény, hogy a veszteség mértéke — ismételten kihangsulyozva,
hogy eltekintve az emlitett értékvesztéseket - csdkkent, ami a bevételek novekedése mellett
elssorban a koltségek — foként a hitelek utani koltségek — csokkenésére vezethetd vissza.

A 2014. évi veszteséges mitkddés részleteiben a kdvetkezd okokra vezethetd vissza:

Az alaptevékenységnek tekintett bérbeadasi tevékenységbdl szarmazd bérleti dij
bevételeket a Pannon-Valté Csoport 2014-ben ugyan novelni tudta, de ennek nagysdga — a
kiadasra alkalmas ingatlanok hijan — nem nétt olyan mértékben, amely a nyereségességet akar
lizemi szinten is biztosithatna.

A Pannon-Valtéo Csoportnak 2014-ben sikeriilt két ingatlant is értékesitenie. Ezek az
értékesitések ugyanakkor nem hoztak nyereséget a tarsasdgok szdmadra, de fontosak voltak
abbol a szempontbdl, hogy a tarsasagok fizetési kotelezettségeiket teljesiteni tudjak.
Sajnalatos mddon olyan ingatlant, amelyen az alacsonyabb beszerzési arnak ,,kdszonhetéen”
nyereség keletkezett volna a Csoport tagjainak nem sikeriilt 2014-ben értékesitenie.

A novekvo bevételekkel szemben sikertilt a koltségeket tovabb csokkentenie a Csoportnak
ugyanakkor ezen koltségek — pl. ingatlan és telekado, konyveldi, konyvvizsgaloi, jogaszi
feladatok koltségei - olyan mértékben nem leszorithatoak, amelyek a Csoport nyereségességét
— véltozatlan bevételek mellett - biztosithatnak.

Osszességében tehat az amigy alacsony szintii, de névekvé bevételek tovabba a
csokkenod koltségek sem voltak elegendoek ahhoz, hogy a Csoport Pénziigyi miiveletek
elotti eredménye (EBIT) nyereséget mutasson. A veszteség mértéke azonban a korabbi
évhez képest jelentésen, 29%- koriili mértékben csokkent.

Szintén pozitiv fejlemény a Csoport életében, hogy a tavalyi évben — eltekintve a
korabban emlitett értékvesztésektél - jelentésen javult a Pannon-Valté Csoport
pénziigyi eredménye. Ez tobb okra is visszavezethetd. Egyrészt a Csoport — konkrétan a
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Pannon-Valt6é Nyrt. és a Pannon Alfa Kft. - hiteleinek nagyobb része 2013 6szén keriilt be a
MNB Novekedési Programjaba, ami a piaci kamatoknal kedvezdbb kamatokat szamitott fel a
résztvevoknek. A 2013. év elsé 9 honapjaban azonban a még a magasabb piaci kamatokat
kellett a tarsasdgoknak megfizetniliik, mig 2014-ben a hitelek nagyobb része utdn mar a
kedvez6 MNB Novekedési Program altal megallapitott hitelkamatokat kellett fizetni. Emellett
2014-ben a piaci kamatok is folyamatosan csokkentek igy a Programban nem szerepld hitelek
utan is csokkent a kamatkiadas. A koltségek csokkenésének harmadik eleme az, hogy bar nem
jelentdsen, de csokkent a Csoport hitelallomanya is. Tovabb javitotta a pénziigyi eredményt
az, hogy a Pannon-Valto Nyrt. egy tizletrész eladashoz koétédéen 8 M. Ft-ot meghaladd
arfolyamnyereséget ért el.

Ugyanakkor a korabban jelzettek szerint a tavalyi évben a Pannon-Valté Nyrt.-nek a
fenti iizletrészek utan jelentés értékvesztést kellett elszamolnia, ami a Pannon-Valto6
Csoport tényleges pénziigyi eredményét nagymértékben rontotta. A Pannon Alfa Kft-ben
1év6 részesedésének leirdsat a Pannon-Valtdo Nyrt. beszerzési dranak ¢és a Pannon Alfa Kft.
sajat toke/jegyzett toke alapjan megallapitott értékének kiillonbdzete indokolta. Ez alapjan
161,6 M. Ft. 6sszegli leirasra keriilt sor. Ugyanakkor a korabban elmondottak szerint ez nem
jelent tényleges veszteséget, hiszen az, hogy mennyit ér az iizletrész csak a Pannon Alfa Kft.
tulajdonaban 1évo ingatlanok eladdsa utan deriil majd ki Hasonl6é leértékelésre keriilt sor a
Pannon Consultline Kft, a Pannon Property Kft és a Kokron Kft. esetében is.

Mindezek hatasara a Csoport pénziigyi eredménye 2014-ben az értékvesztést
figyelembe véve jelentésen 218,7 M. Ft.-tal romlott ugyanakkor az értékvesztéstol
eltekintve jelentésen a pénziigyi eredmény javult és a korabbi kozel 30 M. Ft-0s
veszteséggel szemben csak 11 M. Ft-os veszteséget mutatott a tavalyi évben.

Osszefoglalva tehat elmondhaté, hogy a Pannon-Valté Csoport mérleg szerinti
eredménye, vesztesége a csokkend iizleti veszteség mellett az értékvesztések miatt 279 M.
Ft-os veszteséget mutat, ami 283 %-os novekedést, mig az értékvesztés nélkiili veszteség
11 M. Ft. ami 62%-os csokkenés a 2013. évi veszteséghez képest.

Fontos ugyanakkor kiemelni, hogy bar tovabbra is veszteséges a Pannon-Valté Csoport, de a
Csoport szamara fontos ingatlanpiaci teriileten kedvezd valtozasok voltak tapasztalhatoak a
tavalyi évben. Ezek a valtozasok kezdetben a kisebb értékli lakasokat érintették, hiszen
leginkabb ezen piaci szegmensben ndvekedett a vételi érdeklddeés és ennek kovetkeztében az
arak. Az év masodik felében ez az érdeklddés tovabb erdsodott és a vevok megjelentek nem
csak a kisebb, hanem a nagyobb lakasok piacan is, aminek kdszonhetden a valsagot kdvetden
a piacon maradod fejlesztok 0 lakas allomanya jelentdsen lecsokkent. Ez reményeink szerint
azt eredményezi majd, hogy ezen fejlesztOk keresni fogjak illetdleg mar keresik is azokat a
telekingatlanokat, ahol jovébeni beruhdzasaikat végre tudjak hajtani. Bizunk benne, hogy ez a
Csoport tulajdondban 1év6 ingatlanok irant is felkelti az érdeklddést és ebben az esetben
jelentds értékii ingatlan lesz a kozeljovoben értékesithetd. Az erdsddd érdeklédés mar ma is
érezhetd egyes, a Csoport tulajdonaban 1évé ingatlanokkal kapcsolatban, ezek azonban
egyeldre még nem jutottak el a tényleges adasvételig.

A Csoport tulajdondban 1év6 lakasépitésre nem alkalmas ingatlanok irant tovébbra is szerény
érdeklédést tapasztalunk. Ezen felépitmény nélkiili teriiletek bar alkalmasak lehetnek tobb
iranyu fejlesztésre is, egyelore még nem keltették fel a fejlesztok érdeklédését.

Jelentos értékii ingatlan eladiasa ugyanakkor a Csoport szamara igen fontos, hiszen
hiteleinek egy nagyobb része 2016-ban lejar. Ennek torlesztéséhez nagyobb értékii ingatlan
eladasara lesz sziliksége a Csoportnak. Ezt a jelenlegi piaci helyzetben realis lehetdségnek
latjuk.



2. Kiemelt mutatdészamok

Megnevezés
Ertékesités nettd drbevétele
Pénzigyi és értékcsokkenési leirds el6tti szokdsos eredmény (EBITDA)
Uzleti eredmény (EBIT)
Addzott eredmény (PAT)
Mérleg szerinti eredmény
Létszam*
Egy f6re jutd nettd arbevétel
T6zsdei mutatdk
Részvény t6zsdei zaréara* (Ft-ban)

P/E mutatd*

Egy részvényre jutd
EBITDA**
Nettd eredmény (EPS)**
Higitott EPS mutatd**
Sajat t6ke**

* jdGszak végén
** forintban

2014

44 360
-23 396
-30775
-279 532
-279 532
4

11090

617

-2

-13

-289

-160
750

2013
27 842
-34 910
-43 528
-73 900
-73 900

6961

800

-10

-20
-76

524

Valtozas
+/- %-ban
59,33
-32,98
-29,30
278,26
278,26
0,00
59,33

-22,88
-79,61
-32,98
278,30

278,26
43,27



3. Pénziigyi Kimutatasok

A PANNON VALTO NYRT. és leanyvallalatai 2014.12.31-i IFRS szabvanyok szerinti
konszolidalt atfogé jovedelem (eredmény) kimutatasa

Megnevezés

Bevételek
- ebbdl: Ertékesités nettd arbevétele

ELABE + Kdzvetitett szolgaltatasok
MUkédési raforditasok

Személyi jellegli raforditasok
Egyéb raforditasok

Pénziigyi és értékcsokkenési leiras el6tti szokasos
eredmény (EBITDA)

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Pénziigyi miveletek elé6tti eredmény (EBIT)
Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek eredménye

Adoézas elétti eredmény (PBT)

Nyereség tipusu adok

Halasztott ado kotelezettség/kbvetelés

Nem ellendérzé részesedésre kifizetett osztalék
Nett6é eredmény

Egyéb atfogo jovedelem

Teljes atfogo jovedelem

Egy részvényre juté eredmény
Egy részvényre jutd eredmény higitott értéke
Egy részvényre juté eredmény alapértéke (EPS)

A netté eredménybdl:
Anyavallalat tulajdonosaira juto rész
Nem ellenérzé (kilsé tulajdonosok) részesedésére jutod rész

Az 6sszes atfogo jovedelembdl:
Anyavallalat tulajdonosaira juto rész
Nem ellenérzé (kilsé tulajdonosok) részesedésére jutod rész

Jegyzet

9.1

9.2
9.3
9.4

9.5

9.6

9.7
9.8
9.9

2014.12.31

ezer forint

51 952
44 360

15 356
16 722
14 194
29 076

-23 396
7379
-30 775
11892
259 847

-247 955

-278 730
802

0

0

-279 532

-279 532

2014.12.31
-160
-289

2014.12.31
-225 887
-53 645

2014.12.31
-225 887
-53 645

2013.12.31

ezer forint

41 953
27 842

301
25487
16 041
35034

-34 910

8 618
-43 528
20 213
49 425

-29 212

-72 740
1160
0

0

-73 900

-73 900

2013.12.31
-42
-76

2013.12.31
-60 208
-13 692

2013.12.31
-60 208
-13 692

Valtozas
+/- %-ban

23,83
59,33

5001,66
-34,39
-11,51
-17,01

-32,98
-14,38
-29,30
-41,17
425,74

748,81

283,19
-30,86
#ZEROOSZTO!

#ZEROOSZTO!
278,26

278,26



A PANNON VALTO NYRT 2014.12.31-i IFRS szeinti konszolidalt mérlege

(pénzigyi helyzet valtozasarél sz616 kimutatas)

Megnevezés Jegyzet
Pénzeszkdzdk és pénzeszkdz egyenértékesek 9.10
Vevok

Egyeb kovetelések és aktiv idébeli elhatarolasok 9.11
Ertékpapirok 9.12
Készletek 9.13

Forgdéeszk6z0k 6sszesen

Targyi eszkdzok 9.14
Befektetési célu ingatlanok 9.14
Immaterialis javak 9.15
Halasztott adokovetelések

Befektetések tarsult vallalkozasban 9.16
Egyéb befektetett eszkdzok 9.17

Befektetett eszk6zok 6sszesen
Eszk6zok 6sszesen

Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Rovid lejarata hitelek 9.18
Hosszu lejaratu hitelek révid lejarati része 9.18
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és passziv idébeli

elhatarolasok 9.19

Halasztott addkotelezettség

Céltartalékok varhatoé kotelezettségekre
Pénzigyi lizing kotelezettség

Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen

Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része 9.20
Céltartalékok varhato kotelezettségekre
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 9.21

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen

NETTO ESZKOZOK

Jegyzett téke

Téketartalék

Eredménytartalék(+netté adézott eredmény)

Visszavasarolt sajat részvény 9.22
Ertékelési tartalék 9.14
Egyéb atfogo jévedelem 9.9
SAJAT TOKE

Nem ellendrzé (leanyvallalatban kiilsé tulajdoni részesedés) 9.23

Sajat toke és kiilsé6 tulajdonosi rész 6sszesen
Sajat toke és kotelezettségek 0sszesen

2014.12.31

ezer forint
25094
7782

57 280
1107

0

91 263

59 908
2300 382
0

0

1511

2 361 801
2 453 064

8716
0
117 343

40 327
0

0

0

166 386

575578
0

86 700
662 278

1624 400

1750 000
425978
-801 767
-530 600
469 050
0

1312 660

311 740
1624 400
2 453 064

2013.12.31

ezer forint
5959
11537

52 378
1107

0

70 981

69 779
1849 889
0

0

5391

1925 059
1 996 040

715
0
142 886

47 090
0

0

0

190 691

558 718

0
122 058
680 776

1124573

1750 000
425 978
-729 241
-530 520
0

0

916 217
208 356
1124573
1996 040

Valtozas
+/- %-ban

321,11
-32,55
9,36
0,00

#ZEROOSZTO!

28,57

-14,15

#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
71,97

#ZEROOSZTO!

22,69
22,90

1119,02
#ZEROOSZTO!
-17,88

-14,36
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!

-12,75

3,02

-28,97
-2,72

44,45

0,00
0,00
9,95
0,02
#ZEROOSZTO!

#ZEROOSZTO!

43,27
49,62
44,45
22,90
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22.
23.
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26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.

37.
38.
39.

Konszolidalt cash flow-kimutatas (adatok E Ft-ban)

Megnevezés Targyév

Uzleti tevékenységbdl szarmazoé netté cash flow

Mérleg szerinti eredmény -279 532
Mérleg szerinti eredményt modosito tényez6k
Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye -314
Elszamolt amortizacio 7379
Elszamolt értékvesztés 0
Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0
Halasztott adok 0
A forgoeszkézok és révid lejaratu ktelezettségek valtozasai
Kovetelések 3755
Készletek 0
Szallitdi kotelezettségek 1
Pénzlgyi lizing éven bellli része 0
Egyéb eszk6zok és kotelezettségek -2 861
I. Uzleti tevékenységbél szarmazé nett6 cash flow (1-
13.50r0K) LT
Il. Befektetési tevékenységhol szarmazo pénzeszkoz-valtozas
Targyi eszk6zok beszerzése -447 687
Immaterialis javak beszerzése 0
Ertékpapirok beszerzése 0
Kapott osztalék 0
Erdekeltségek akvizicioja 586 609
Erdekeltségek eladasa, kiilsé tulajdonos tékeemelése leanyvallalatban 103 384
Il. Osszesen (15-20. sorok) 242 306
lll. Pénziigyi tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas
Hosszu lejaratu hitel felvétele 16 860
Révid lejaratu hitel felvétele
Hosszu lejaratu hitel torlesztés, -visszafizetés 0
Rovid lejaratu hitel torlesztés, -visszafizetés -25 543
Kibocsatott/visszavasarolt sajat részvények -80
Koétvénykibocsatas 0
Lejart sajat kétvények 0
Fizetett osztalék, részesedés 0
Véglegesen kapott pénzeszkdzok 0
Részvénybevonas (t6keleszallitas) 0
Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdnok és elhelyezett bankbetétek
Véglegesen atadott pénzeszk6zok 0
Tékekonszolidacios kulénbdzet 57 164
ll. Osszesen (22-34. sorok) 48 401
IV. PENZESZKOZOK VALTOZASA (+-1.+-1.+-IIl. sorok) 19135
Készpénz és egyenértékesek nyitd egyenlege 5959
Készpénz és egyenértékesek zard egyenlege 25094
Ellenérzé szam 19 135

El6z6 év

-73 900

3439
8618

1177

-1 055 403
-1233

0

543 133

-574 169

1062192
0

10

0

-525 510
14 292
550 984

395 451
0

0

-377 237
-216

O O O O o o o

278
18 276
-4 909

10 869
5959
-4 910

Valtozas
+/- %-ban

278,26

-109,14
-14,38
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
219,03
-100,00
-100,08
#ZEROOSZTO!
-100,53

-52,70

-142,15
#ZEROOSZTO!
-98,00
#ZEROOSZTO!
-211,63
623,37
-56,02

-95,74
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!

-93,23
-62,96
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
#ZEROOSZTO!
20462,74
164,84
-489,79

-45,17
321,11
-489,71



A PANNON-VALTO NYRT. és Leanyvallalatai 2014.12.31-i konszolidalt sajat téke valtozasa ezer forintban

Egyenleg 2013. januar 1-én
El6z6 évi eredmény atvez
Targyévi atfogé eredmény
Targyévi eredmény
Részvénykibocsatas azsioval
Tartalékok kozotti rendezés
Targyévi akviziciéhoz
kapcsol6d6 nem ellendrzé
részesedés

Sajat részvény vasarlas
Sajat részvény értékesités
Rendezés el6z6 év mdd miatt
Egyenleg 2013. december
31

El6z8 évi eredmény atvez
El6z6 évi eredmény
rendezése

Targyévi atfogé eredmény
Targyévi eredmény
Részvénykibocsatas azsidval
Tartalékok kozétti rendezés
Targyévi akviziciéhoz
kapcsolodd nem ellenérzé
részesedés

Sajat részvény vasarlas

Sajat részvény értékesités

Egyenleg 2014. december
31.

Jegyzett
toke

1 750 000

1 750 000

1 750 000

Visszavasarolt Felhalmozott

sajat Tartalékok <
a 2 eredmény
részvények
- 180554 584967 - 133170
- 67 812
- - 6178
- 216 - -
- 349750 - 586610 -
- 530520 - 7821 - 133170
- 73900
- 469 050
- - 186 444
- 80 - -
- 530600 461229 - 20 626

Mérleg
szerinti
eredmény

67 812
67 812

73 900

20 560

162 272
73 900

20 560

279532

367 904

A Tarsasag Nem Toke és
részvényeseire  ellen6rzé tartalékok
juto toke részesedések Osszesen
1953 431 194 064 2 147 495

- 73900 - 73900
- 6178 14 292 8114
- 216 - - 216
- 956 920 - - 956 920
916 217 208 356 1124573

20 560 20560

- 279 532 - 279532
469 050 - 469 050

186 444 103 384 289 829

- 80 - - 80
1292 099 311 740 1 624 400



4. VezetOségi jelentés

4.1 Altalanos Informéaciok

4.1.1 Altalanos adatok az anyavallalatrol

A Pannon-Valté Nyrt. 1994. november 1-én atalakulds utjan jott 1étre a Valté Kft jogutddjaként.
A részvénytarsasagot a Gyor-Moson-Sopron Megyei Birdsag, mint Cégbirdsag 1995. januar 16.-
an jegyezte be 08-10-001647 szamon a cégjegyzékbe. A tarsasag jelenleg cégjegyzékbe
bejegyzett székhelye: 1039 Budapest, Kossuth Lajos tidiilépart 102. I/B.

Az érvényes alapszabaly kelte: 2014. aprilis 30.

Alapitaskori €s aktualis jegyzett toke : 1.750.000.000 Ft

A Téarsasag hatarozatlan id6tartamra jott 1étre.

Uzleti év :2014. januar 1. - december 31.

Auditor : Mantax Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft (1034. Budapest, San Marco u. 6-8/a,
1. em. 1., Cg: 01-09-563031, kamarai nyilvantartdsi szdm: 000870) a konyvvizsgalod
tevékenységéért személyében Czene Gy6z6 kamarai tag konyvvizsgald ( kamarai tagsagi szam:
000140, lakcim: 3100 Salgétarjan, Béke krt. 42/a)

A hirdetmények kozzétételi helye : A Térsasag, a Budapesti Ertéktézsde és a Magyar Nemzeti
Bank mint feliigyeleti szerv honlapja

Tevékenységi kor :

68.10°08 Sajat tulajdont ingatlan adasvétele (fotevékenység)

41.10°08 Epiiletépitési projekt szervezése

64.20°08 Vagyonkezelés (holding)

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités (kizardlag a Téarsasag sajat
eszkozeivel végzett pénziigyi- €s tokemiiveletek, értékpapir befektetések)

68.20°08 Sajat tulajdonti ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.10°08 Uzletvezetés
74.90°08 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudoméanyos, miiszaki tevékenység

82.99°08 Mashova nem sorolt egyéb kiegészitd tizleti tevékenység

4.1.2. A tarsasag tulajdonosi struktirdja a mérleg fordulénapijan (2014.december 31.) az alabbi:

Tulajdonos neve, székhelye Sz,avazatl
arany

Pannon Investor Zrt. 1039 Budapest, Kossuth Lajos tidiilépart 102. 49,98 %

Pannon Consulting Kft. 1039 Budapest, Kossuth L. tidiilépart 102. 24,99 %

Pannon Consultline Kft. 1039 Budapest, Kossuth L. tidiil6part 102. 12,40 %

Sajat részvények 7,39 %

Belfoldi maganszemélyek tulajdona: 5,24 %

A Pannon-Valto Nyrt. részvényei tézsdén jegyzettek. A fétulajdonosok részesedése a tarsasagban
évek ota valtozatlan.
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4.1.3. A Pannon-Valté Nyrt. lednyviallalatai:

e Pannon Dunapart Kft.; 1039 Budapest, Kossuth Lajos iidiildpart 102. kdzvetlen
részesedése 7.500 E. Ft, 2,21 %-os tulajdoni és szavazati arany (kozvetlen és kozvetett
tulajdoni és szavazati arany 99,9 %)

e Pannon Consulting Kft.; 1039 Budapest, Kossuth Lajos tdilopart 102. kdzvetlen
részesedése 314.700 E. Ft; 99,9%-o0s tulajdoni ¢és 49,0 % szavazati arany. (kdzvetlen és
kozvetett tulajdoni arany 99,9 %, szavazati arany 98,04 %)

e Pannon Consultline Kft.; 1039 Budapest, Kossuth Lajos tdiilépart 102. kozvetlen
részesedése 734.760 E. Ft; 94,20 %-os tulajdoni és 20%-0s szavazati arany. (kozvetlen és
kozvetett tulajdoni arany 100 %, szavazati arany 100,0 %)

e Pannon-Alfa Kft; 1039 Budapest, Kossuth Lajos tidiilépart 102., részesedése 313.800 E.
Ft; 41,02 %-os tulajdoni és szavazati arany. (kdzvetlen és kozvetett tulajdoni és szavazati
arany 64,09 %)

e A leanyvallalatok koziil kettének résztulajdona van a Pannon Valté Nyrt.-ben. A Pannon
Consulting Kft. az anyavallalat részvényeinek 24,99 %-at (437.412 E. Ft), a Pannon
Consultline Kft. pedig az anyavallalat részvényeinek 12,40 %-at (216.926 E. Ft.)
birtokolja. Esetiikben tehat viszont-tulajdonlésrol van sz6, amit a konszolidacid soran ki
kell szlirni.

A fenti tarsasdgokban a Pannon-valtd Nyrt. mint anyavallalat tulajdoni és szavazati ardnya
meghaladja az 50 %-ot, igy a Pannon-Valté Nyrt. leanyvallalatai.

4.1.4 A Pannon-Valtd Nyrt. tarsult vallalkozasai :

e Pannon Property Kft.; 1039 Budapest, Kossuth Lajos tidiilépart 102.; részesedése 1.450 E.
Ft; 48,33%-o0s tulajdoni és szavazati arany.

e Kokron Befektetési Kft, ; 6800 Hodmezovasarhely Teleki u. 18., részesedése 19.500 E Ft,
46,99 %-os tulajdoni és szavazati arany.

4.1.5 A tarsasagok legfontosabb tevékenységei:

Az anyavallalat f6 tevékenysége a sajat tulajdontl ingatlanok adasvétele. Emellett a korabbi
években pénziigyi bevételszerzd tevékenysége keretében sajat nevében ¢€s sajat szamlara
értékpapirokat is vasarolt és adott el.

A lednyvallalatok ¢€s tarsult vallalkozasok tevékenysége is az ingatlanok forgalmazasaval és

egyéb modon torténd hasznositdsdval — pl. bérbeaddsdval - van Osszefiiggésben.
Fotevékenységiik sajat tulajdonu ingatlanok adasvétele. Ennek keretében a tovabbértékesitési
céllal megvasarolt ingatlanokat - amennyiben arra lehetdség kindlkozik — a tarsasagok

megkisérlik bérbe adni, azaz mindaddig hasznositani, amig a tovabbértékesités meg nem torténik
vagy a piaci helyzet fliggvényében értékesiteni.
Markansan csak a Pannon Property Kft. tér el ettdl, ez a tarsasag szallodat tizemeltet.

4.1.6. Az ingatlan piac helyzetének Pannon-Valté Csoportra gvakorolt hatasa

A Pannon-Valt6 Csoport vezetése mar évek ota var arra, hogy az ingatlanpiacon az élénkiilés
megkezdddjon. 2014 elején mar voltak is jelek erre, amelyek szerencsére az év masodik részében
is fennmaradtak, sot a vevdi érdeklddés a piac egyes részein tovabb erdsodott. Ez az érdeklddés
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leginkabb a kis- és kozepes méretli lakasok piacan volt érzékelhetd, de az év vége illetdleg 2015.
elején mar a nagyobb értékil ingatlanokra is er6s6do kereslet volt megfigyelhetd. Ez reménykeltd
a Csoport vezetése szerint, mert amennyiben a piaci folyamatok fennmaradnak, ugy az ujépitésii
lakdsok eladasabol eredd hiany miatt ismételten megjelenhetnek az jabb ingatlanfejlesztések,
amelyek a telkek iranti kereslet ndovekedését hozhatjdk. Amennyiben ez a varakozés
beigazolodik, ugy redlis esély mutatkozhat arra, hogy a Csoport tulajdondban 1évé ingatlanok
irant a mar most is érezhetd vevoi érdeklodés novekedik és a Csoport sikeresen értékesitheti
egyik masik nagyobb értékii ingatlanat. 2014-ben a Tarsasag és leanyvallalatai két ingatlant
értékesitettek, de ezek nem voltak jelentds értékiiek. A két ingatlanbdl eladasabol befolyo 0sszeg
meghaladta a 30 M. Ft.-ot.

A 2014. évben a Tarsasag vezetése az ingatlanok kezelésének kotelezd feladata mellett a javulo
piaci kornyezetnek kdszonhetden az ingatlanok értékesitésére helyezte a sulyt.

Ennek soran a Csoport vezetése 2014-ben a kovetkezoket tette:

- kezelte a tulajdonédban ¢és leanyvallalatai tulajdonaban 1év6 ingatlanokat

- tovabbra is hirdette eladdsra azon ingatlanokat, amelyek értékesitésre alkalmas allapotban
voltak és targyalt az érdekl6ddkkel

- az értékesitésre még nem kész teriileteket megprobalta alkalmassa tenni az eladésra illetéleg
eljarni a szabalyozas adta lehetdségek javitasaért

- Ingatlanok kezelése

bérbe adhatd. A Romai parton 1évd hotel ingatlan mér évek 6ta bérbeadasra keriilt, mig ugyanez
mondhat6 el a Budakalaszon 1év0 telkek egyikére, amelyen ma is egy allami fenntartast
egészségligyi intézmény miikddik. Emellett egyik kisebb budakalaszi telek is bérbeaddsra keriilt.
Emellett szintén bérbeadasra keriilt az egyik lednyvallalat tulajdonaban 1év6, Makén talalhato
ingatlan. A fenti ingatlanokon tal mas olyan ingatlana a Csoportnak, amely bérbe adhatd lenne
nincs.

- Tertiletek értékesitésre elokészitése

A korabbi években az egyik legfontosabb feladat volt, hogy a dontden a Pannon Alfa Kft.
tulajdonaban 1évé budakaldszi teriiletek atmindsitése megtorténjen és 0 szabalyozas keriiljon
elfogadasa. Ez 2014-re sikeresen megtortént. A tavalyi évben sikeriilt elérni azt is, hogy a
tulajdonban 1évé teriiletek egy részén a telekingatlanok megosztasra keriiltek, igy annak részei
kiilon-kiilon eladhatova valtak. Ez a folyamat varhatéan 2015-ben is folytatodik.

Jelentds jogszabalyi valtozas tortént a Pannon Dunapart Kft. hdrom romai-parti ingatlanaval
kapcsolatban 1s. Ennek sordn a 2012-ben elrendelt valtoztatasi tilalom 2015. januarjaban
feloldasra keriilt, aminek eredményeképpen a korabbi szabdlyozasnak megfelelden ismételten
lehetséges épitési engedélyt kérni a teriilet telkeire. Ez véleményiink szerint pozitiv valtozast
hozhat a romai-parti telkeinkkel kapcsolatban. A vevoéi érdeklédést még tovabb erdsitheti az, ha a
parton a mobilgat megépiil. Ebben az esetben a Pannon Dunapart Kft. tulajdonaban 1év6 telkek
értéke jelentdsen emelkedhet.

- Ingatlanok eladéasa
A Pannon-Valt6 Csoport a tavalyi évben a korabban emlitettek szerint két, kisebb értékii ingatlant

adott el. Az ingatlanok nagy részét tobb ingatlanforgalmazondl is meghirdettiik, de az év
nagyobbik részében nem volt komolyabb érdekl6dé a nagyobb értékii ingatlanok irant. Az év
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masodik felében mar tapasztalhaté volt az érdekl6dés erésodése, amely mar hozott olyan
érdeklddott, akivel jelenleg is folytatunk targyalasokat egyik ingatlanunk eladasarol

4.1.7. A jovbbeni értékesitési lehetGségek

2014-ben ¢s 2015 eddig eltelt honapjaiban is a Csoport vezetése olyan kedvezd fejleményeket
tapasztalt az ingatlanpiacon, amely alapjan bizik abban, hogy a kézeljovoben a nagyobb értékkel
bir6 ingatlanaibdl is egy-két ingatlant értékesiteni tud majd. Ez els6sorban a Romai parton 1évo
2,7 hektaros terliletre érvényes, ahol is a korabban jelezettek szerint a valtoztatasi tilalom is
feloldasra keriilt illetdleg varhatoan a mobil gat is megépitésre keriil. E két kedvezd fejlemény
remélhetdleg a kordbban a szabalyozasok bizonytalansdga miatt a teriilettel nem foglalkozo
befektetok érdeklodését is felkelti a Duna parti teriiletek irant.

Talan kevésbé hamar, de a budakalészi, Lupa t6 melletti terliletek irant is er6sddhet az érdeklddés
a jovoben. Ennek érdekében a ma mar belteriileti besorolasu telkek elképzeléseink szerint kisebb
részekre bontjuk és igy kivanjuk értékesiteni.

A Kkisebb, eladhaté ingatlanok kozé tartozik jelenleg egy makoéi ingatlan. Reményeink szerint
ennek értékesitése a 2015. év elsd felében megtorténik.

4.1.8. Pénz —és tdkepiac

A Pannon-Valté Csoport illetéleg azon belill az anyavallalat pénz- és tokepiaci tevékenysége a
korabbi évekhez képest ma mar marginalis. (Ilyen tevékenységet a korabbi években is csak az
anyavallalat végzett) 2014-ben ilyen jellegli igyleteket a Csoport nem kotott.

4.1.9. Finanszirozas

Jelentds esemény volt a Csoport életében, hogy hiteleinek nagyobbik részét 2013. év O0szén
sikeriilt az MNB-s Novekedési Programba atvinnie. Ennek ,,jotékony hatdsa” 2014-ben mar
megmutatkozott, hiszen a Csoport altal fizetendé kamatok Osszege igen jelentdsen csokkent.
Ugyanakkor a hitelek toketorlesztése mar jelenleg is folyik, amelynek soran 2015-ben 80 M. Ft-
ot meghalado toketorlesztést kell a Csoportnak teljesitenie. Ehhez a Csoportnak mindenképpen
szlikséges lesz 2015-ben ingatlant eladnia. Az eladésra kijeldlt ingatlanok — mint azt kordbban
jeleztiik - alapvet6en az anyavallalat és a leanyvallalatok Budapest, Romai parton 1év6 ingatlanai
— 3 ingatlan — illetdleg a budakalaszi Lupa tonal 1évé ingatlanok, amelynek teriilete a 13 hektart
meghalad6. Amennyiben ezek az értékesitések megtorténnek, ugy az anyavéllalat és a Pannon
Alfa Kft. vezetése is a bevételeket a fennallo hitelallomany csokkentésére fogja forditani.
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5,. Vallalatvezetés, tisztségviselok

Az Tlzleti év sordn a tarsasagok kozvetlen iranyitasdban valtozads nem kovetkezett be, az
anyavallalat vezérigazgatoi tisztséget tovabbra is Szlavik Laszlo tolti be, mig a lednyvallalatok
vezetését — koltségtakarékossagi okokbdl - az anyavallalat vezetdi latjak el. Az iizleti év soran —
amint azt korabban mar jeleztik — a Pannon-Valté Nyrt. Feliigyeld Bizottsaganak tagjai
személyében tortént valtozas. Az éves rendes kozgylilés Csorba Zsuzsat a 2014. majus 1-tdl a
Feliigyel$ Bizottsag tagjava valasztotta. 2014. juliusaban Dr. Makra Agnes Feliigyel Bizottsagi
tag elhalalozott, igy jelenleg a Feliigyel6 Bizottsag 3 taggal miikodik.

Az Igazgatosag és a Feliigyeld Bizottsag tagjai 2014. majus 01.-t6l jelen jelentés kozzétételének
napjaig a kovetkezo személyek voltak.

Igazgatosag:

Dr. Scheuer Gyula elndk

Dr. Hardy llona

Jakab Gabor és

Szlavik Laszl6 vezérigazgatd

Feliigyel6 Bizottsag:
Pap Géza (elnok)
Csorba Zsuzsa

Dr. Vargedo Lajos

A Pannon-Valt6 Nyrt. Igazgatdsaga illetleg Felligyeld Bizottsaga az év soran tobb alkalommal
is ilésezett. A vezetd tisztségviseldk, ill. vezetd allasu munkavallalok nem rendelkeznek
Pannon-Valté részvényekkel.

A beszamolo és a jelentés alairasara jogosult: Szlavik Laszl6 vezérigazgato

A lednyvallalatoknal szintén koltségtakarékossagi okokbdl Feliigyeld Bizottsag nem miikodik.
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6,. Megfelelés a nemzetkodzi pénziigyi beszamolasi standardoknak

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Europai Unié (EU) altal befogadott, 2014. december
31-én hatdlyos ¢és a Pannon-Valto Nyrt-re is relevans Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi
Standardoknak (EU IFRS) megfeleléen késziiltek, és auditalt adatokat tartalmaznak. Az EU
IFRS-ek magukban foglaljdk azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzetkozi
Szamviteli Standard Testiilet (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési
Bizottsag (IFRIC) és a Standard Ertelmezési Tanacs (SIC) adott ki.

Az IFRS szerinti beszamolo elkészitése kritikus szamviteli becsléseket, és vezetdi dontéseket is
megkovetel a Csoport szamviteli politikajanak alkalmazasa soran.

7,. Alkalmazott alapelvek

7.1 A konszolidacidé modszere, konszolidalasba bevont tarsasagok kivalasztasa (IAS27)

A Pannon cégcsoport tulajdonosi felépitésébdl kdvetkezden a ,,piramis csucsan” egy eddig nem
emlitett tarsasdg, a Pannon-Line Ingatlanforgalmazasi és Gazdasagi Tanacsadd Kft. (székhelye:
1039 Budapest, Kossuth Lajos tdiilopart 102., cégjegyzékszama: Cg.: 01-09-698761) szerepel.
Ennek tulajdonaban all 99,5 %-os tulajdoni hanyaddal a mar emlitett Pannon Investor Zrt., amely
a legnagyobb tulajdoni hanyaddal (49,98 %) rendelkezd kozvetlen tulajdonosa a Pannon-Valto
Nyrt-nek.

Miutan a konszolidalas kizarélagos oka a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvény (tovabbiakban
Sztv.) 117.§ (5) bekezdése, illetve a BET Zrt. Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szabalyzata, a
Pannon-Valtoé Nyrt. részvényeinek tézsdei forgalmazasa illetéleg a Pannon-Valtd Nyrt-nek az
emlitett kozvetlen (Pannon Investor Zrt.) és kozvetett (Pannon-Line Kft.) tulajdonosaival a
tulajdonviszonyon kiviil egyéb gazdasagi kapcsolata nincsen, a konszolidacié szempontjabol a
Pannon Valto Nyrt.-t kell anyavallalatnak tekinteni.

A konszolidalasba tehat a Pannon-Valté Nyrt. mar emlitett vallalatait kellett bevonni. Ezek koziil
a KOKRON Befektetési Kft.-t és a Pannon Property Kft.-t csak a tokekonszolidalasba lett
bevonva.

Szerepel ugyanakkor a konszolidacios korbe egy ,,unokavallalat”. A Pannon Dunapart Kft.
(székhelye: 1039 Budapest, Kossuth Lajos idiilopart 102., cégjegyzék szama: Cg.: 01-09-
885223) a leanyvallalatként szamitasba vett Pannon Consultline Kft. és Pannon Consulting Kft.
leanyvallalata. Jegyzett tokéje 340 M Ft, ebbdl 332 M. Ft a két lednyvallalat részesedése.

7.2 Uzleti év

Az tizleti év januar 1-t61 december 31-ig tart.

7.3 Prezentaciods és funkcionalis pénznem

Az anyavallalat és konszolidalasba bevont lednyvallalatai - tekintettel arra, hogy magyarorszagi
bejegyzéstiek - konyveiket forintban vezetik, igy eltéré pénznemek miatt atértékelésekre nem volt
sziikség. A kimutatasok adatai ezer forintban értenddk, ezért ezer forintra kerekitett adatokat
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tartalmaznak. A cégcsoportnak nincs kiilfoldi leanyvallalata. Az anyavallalat és a leanyvallalatok
funkcionalis pénzneme is a magyar forint (HUF).

7.4 Becslések és feltételezések

A nemzetkozi szamviteli standardoknak megfeleld pénziigyi kimutatasok elkészitése gyakran
megkdveteli, hogy a menedzsment szakmai becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon. A
becslések és a kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szdmos egyéb tényezon
alapulnak, amelyek az adott koriilmények kozott ésszertinek tekinthetdk, €s amelyek eredménye
képezi azon eszkdzok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrasokbol nem hatarozhatok meg egyértelmiien. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektdl. A becslések és a feltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor kertil. A
szamviteli becslések modositasa a becslés modositasanak idoszakaban keriil megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a modositas idoszakaban és a késobbi idoszakokban,
ha a modositas mind a jelenlegi, mind a késébbi éveket érinti.

A szdban forgéd vallalkozasok szamviteliiket tekintve azonos modszereket és értékelési elveket
alkalmaznak, igy eltérd értékelésbdl szarmazd kiillonbozetek a konszolidalt mérlegben és
eredmény kimutatdsban nem szerepelnek.

A konszolidalt beszamol6 a tarsasagok 2014. december 31.-i mérlegforduld napra vonatkozo
beszamoloibdl indult ki. Minden tarsasag konyveit magyar nyelven, a kettds konyvvitel elvei és
szabalyai szerint vezeti. A tarsasdgok altal valasztott beszdmold formaja: éves beszamolo,
melyben a mérleg ,,A” tipust, az eredmény kimutatas pedig Osszkoltség-eljarassal készitett,
szintén ,,A” tipusu.

A konszolidalasba bevont tarsasagok (amelyeknél a Sztv. szerint kotelez a konyvvizsgalat) az
éves beszamoloinak auditalasaval a Régel Konyvvizsgald és Pénziigyi Tanacsado Kft-t (6500
Baja, Dedk F.u.9.; MKVK: 001670), azon beliil személy szerint Nercz Ferenc (6500 Baja,
Szivarvany u.87; MKVK: 002204) konyvvizsgalot biztak meg.

A konyvvizsgald a Pannon Valtdo Nyrt lednyvallalatai 2014. évi beszamoloit korlatozas nélkiili,
hitelesitd zaradékkal l4tta el.

A Pannon-Valt6 Nyrt az éves beszamold auditalasaval a Mantax Konyvvizsgalé és Tanacsado
Kft-t (1034. Budapest, San Marco u. 6-8/a, 1. em. 1., Cg: 01-09-563031, kamarai nyilvantartasi
szam: 000870) személyében Czene Gy6zdé ( kamarai tagsagi szam: 000140, lakcim: 3100
Salgotarjan, Béke krt. 42/a) konyvvizsgalot bizta meg.

A konyvvizsgaldo a Pannon Valtdo Nyrt 2014. évi beszamolojat korlatozas nélkiili, hitelesitd
zaradékkal latta el.

A konszolidalt beszamol¢ alairasara koteles személy: Szlavik Laszlo 2040 Budaors, Beregszaszi
u.53.

8. A szamviteli politika meghatarozo elvei

A szamviteli politika 2014. évben nem keriilt mddositasra, az el6z6 idészak és a beszamolas
idészakanak szamviteli elvei azonosak (IAS 8).

8.1 Befektetési célu ingatlanok és egyéb eszkdzok értékének elszamolasa (IAS 40)

Olyan telek, ingatlan, amelyet a tarsasag hosszu tava értéknovekedési céllal szerzett be €s tart,
illetve, amelyek hasznositdisa még nem dolt el, vagy amelyet mar hasznositanak. A
Cégcsoportban fellelhetd 6sszes ingatlan ilyennek mindsiil, azonban a megel6z6 években nem itt
kertiltek bemutatasra.
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8.2 Targyvi eszkdzok és immateridlis javak (IAS 16; IAS 38)

A targyi eszk6zok és immaterialis javak felhalmozott értékcsokkenéssel modositott bekeriilési
értéken keriilnek kimutatasra. Az értékcsokkenést a hasznos élettartam alatt linearis modszerrel
szamitjak ki.

Ingatlanok: 50 év alatt;

Gépek és berendezések: 3-7 év alatt;

Jarmivek: 5 év alatt;

Szellemi termékek (szoftverek): 2-3 év alatt;

Uzleti vagy cégérték (Goodwill): nem szamolhaté el értékcsokkenés;

100 ezer forint egyedi értékli eszkdzok: azonnali leirds

8.3 Ertékvesztés (IAS 36)

A Cégcsoport minden beszdmolasi idészak végén felméri, hogy barmely eszkdz esetében tortént-
e értékvesztésre utald valtozds. Amennyiben ilyen valtozéas tortént, a Csoport megbecsiili az

rrrrrr
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alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti értéke.

8.4 Arbevétel elszdmolasa

A Csoport arbevételét az IAS 18. szabvanyaval 6sszhangban szamolja el.

Az értékesités nettd arbevétele az lizleti év soran teljesitett aruszallitds vagy szolgaltatdsnyujtas
alapjan kiszamlazott Osszegeket tartalmazza. Az értékesités nettd arbevétele akkor keriil
elszdmolasra, amikor a bevétel Osszege egyértelmiivé valik, valamint amikor valoszintisithetd,
hogy az ellenértéket a Csoport realizalni tudja. Az értékesités arbevétele a kiszamlazott 6sszegek
altalanos forgalmi addval és engedményekkel csokkentett értékét foglalja magéaban.

A szolgéltatasok értékesitésébdl szarmazo arbevételt a Csoport idéaranyosan szamolja el az adott
id6tartam alatt, kivéve, ha a vonatkozd szerzddések ¢és megallapodasok mérfoldkoveket
tartalmaznak. Ebben az esetben az arbevétel az egyes mérfoldkovek elérése utan kertil
elszdmolasra.

8.5 Miukodési szegmensek (IFRS &)

A konszolidalasba bevont tarsasagokndl nincsenek miikodési szegmensek. Anyavallalat és a
leanyvallalatok tevékenysége is az ingatlanok forgalmazasdval és egyéb modon torténd
hasznositasaval (pl. bérbeadas) van dsszefliggésben.

8.6 Pénztermeld egységek (CGU - Cash Generating Unit)

Az eszkdzoknek behatarolhato olyan legkisebb csoportja, amelyek cash-flow-t termelnek és ezek
a pénzaramlasok nagymértékben elkiiloniilnek, fliggetlenek mas pénztermeld egységek
pénzaramlasatol. A Pannon-Valtd Csoporton beliil ilyen CGU egységek a leanyvallalatok,
azokon beliil kisebb CGU-kat koriilhatarolni nem lehet.
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8.7 Allami tdmogatasok (IAS 20)

Allami tAmogatasokban a cégcsoport nem részesiilt.

Allami tamogatasok akkor keriilnének elszamolasra, amikor valosziniisithetd, hogy a timogatas
be fog folyni és a tdmogatas folyositasahoz kotott feltételek teljesiilnek. Amikor a tdmogatas
koltség ellentételezésére szolgalna, akkor a jovedelemre vonatkozd kimutatds javara abban az
id6szakban kell elszamolni, amikor az ellentételezésre keriild koltség felmeriil. Amikor a
tdmogatds eszkdzbeszerzéshez kapcsolddna, akkor halasztott bevételként keriil elszamolasra és a
kapcsolddo eszkoz hasznos élettartama alatt évi egyenld 0sszegekben keriil az eredmény javara
elszamolasra.

8.8 Nyereség tipusu adok (IAS 12)

Az adofizetési kotelezettség magaban foglalja az aktualis fizetési kotelezettségeket, a latens és a
halasztott adokat. A Csoport aktualis adéfizetési kotelezettségeit a mérleg fordulonapjan hatalyos
adokulcsokkal szamolja. Latens adokotelezettség, vagy kovetelés akkor keriil kimutatasra, ha a
vallalati szinti adoszamitas és a konszolidalt adatokra épitett adoszamitas eltérést mutat.
Halasztott ad6 akkor mutatandd ki, ha kiilonbség van a pénziigyi kimutatdsokban szerepld
eszk6zok ¢és kotelezettségek konyv szerinti értéke €és az addztathatd nyereség, azaz az adodalap
szamitasa sordn figyelembe vett értékiik kozott. Halasztott add olyan mértékben mutathatd ki,
amilyen mértékben varhatdan érvényesithetd lesz.

A targyévi és halasztott add kozvetleniil a sajat tokével szemben keriil elszamolasra, amennyiben
olyan tételekre vonatkozik, amelyeket ugyanabban, vagy egy masik id0szakban szintén a sajat
tokével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok nyitd értékének a szamviteli politika
visszamendleges hatalyu valtozdsa miatt bekdvetkezd modositasait is.

A halasztott add eszkozok, illetve kotelezettségek minden adokoteles iddbeli eltérés esetében
figyelembe vételre keriilnek.

A Tarsasag 2013. évben moddositast vezetett be szamviteli rendszerében, melynek értelmében a
Magyarorszagon kivetett helyi ipartizési adot a tovabbiakban nem az egyéb raforditasok kozott,
hanem a nyereségado6 elemeként mutatja be.

8.9 Lizing (IAS 17)

A Cégcsoportnal pénziigyi lizingbe vétel fordulhat eld. Ennek elszdmoléasa az IAS 17. szabvany
eldirasai szerint torténik. Pénziigyi lizing esetében, oly modon jarnak el, mintha sajat tulajdont
eszkoz lenne. Operativ lizingnél a kifizetett lizingdijakat, a teljes futamidé alatt linedrisan
szamolnak el, koltségként.

8.10 Pénziigyi instrumentumok (IAS 32: IAS 39, IFRS 7)

8.10.1 Pénziigyi eszkdzok

A Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsa a kovetkezd pénziigyi
eszkozoket tartalmazza: pénzeszkozok, értékpapirok, vevl- ¢és egyéb kovetelések, adott
kolesonok, részesedések és hataridds tigyletek. Ezek megjelenitését és értékelését a konszolidalt
beszamoloban a kiegészité melléklet ide vonatkozd részei tartalmazzak az alabbiak szerint.

A Csoport minden pénziigyi eszkozt kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel.

Amennyiben a pénziigyi eszk6z nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt akkor még
azokat a tranzakcios koltségeket is figyelembe veszi, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkoz
megszerzésének tulajdonithatok.
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A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszamoldsa a teljesités idépontjaban torténik, amely
az eszkoz masik fél részére torténd atadasanak a napja.

Az IAS 39 hatdlya ala tartozo pénziigyi eszkézoket a Cégcsoport négy kategoéridba sorolja:
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zok, lejaratig tartandd befektetések,
kolcsonok és kovetelések €s értékesithetd pénziigyi eszkozok. Az egyes pénziigyi eszkdzok
besorolasat a Csoport azok megszerzésekor hatarozza meg.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zok olyan eszk6zok, melyeket a
Csoport kereskedési céllal szerzett, vagy amelyeket azok kezdeti megjelenitésekor az
eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek mindsitett. A kereskedési célu értékpapirok kozé
azok a befektetések tartoznak, amelyeket elsdsorban a révid tava arfolyammozgasokbol varhatéd
nyereség miatt vasarolt a Csoport. A kereskedési céli befektetéseket a Csoport valos értéken
értékeli, az ezekbdl szarmazd nyereség vagy veszteség a jovedelemre vonatkozo kimutatasban
kertil elszamolasra. Ebbe a kategoridba tartoznak még azok a hataridés tigyletek, amelyek nem
mindsiilnek hatékony fedezeti instrumentumnak.

A lejaratig tartott értékpapirok olyan befektetések, amelyekbdl fix vagy meghatarozhato
pénzaramok szarmaznak, és a Csoport szandékozik és képes azokat lejaratig megtartani. A
lejaratig tartott befektetések a befektetett eszkdzok kozott keriilnek kimutatdsra, kivéve, ha
lejaratuk a beszamolasi idészak végét kovetd 12 honapon beliil esedékes. A befektetések az
effektiv kamatlab moddszerrel szamitott amortizalt bekeriilési értéken (esetleges értékvesztéssel
csokkentve) jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban. A befektetések
amortizacidja és az értékvesztésbol szarmazo veszteség a jovedelemre vonatkozd kimutatdsban
keriil elszdmoldsra pénziigyi raforditasként.

A kolcsondk és kovetelések olyan fix vagy meghatarozhatd kifizetéssel rendelkezé nem
szdrmazékos pénziigyi eszkozok, amelyek nem jegyzettek aktiv piacon. A kezdeti értékelést
kovetéen ezek a pénziigyi eszkozok az effektiv kamatldb modszerrel szamitott amortizalt
bekeriilési értéken (esetleges értékvesztéssel csokkentve) jelennek meg a pénziigyi helyzetre
vonatkozo6 kimutatasban. Az amortizacid €s az értékvesztésbdl szarmazo veszteség a jovedelemre
vonatkoz6 kimutatdsban keriil elszdmolésra pénziigyi raforditasként.

Minden egyéb pénziigyi eszkdzt a Csoport értékesithetd befektetésnek mindsit.

Az értékesitheto befektetések a befektetett eszkozok kozott keriilnek kimutatasra, kivéve, ha a
vezetdség a beszamolasi idészak végét kovetd 12 honapon beliil értékesiteni kivanja azokat. Ezen
befektetések bekeriilési értéke a fizetett ellenérték wvalds értéke, beleértve a tranzakcios
koltségeket 1s. Az értékesithetd befektetések valos értéken szerepelnek a pénziigyi helyzetre
vonatkoz6 kimutatdsban.

Az értékesithetd befektetésekbdl szarmazd nyereség az atfogd jovedelemre vonatkozo
kimutatasban a sajat tékén belill az értékesithetd befektetések valos értékelése miatti tartalék
soron keriil kimutatdsra mindaddig, amig a befektetés eladéasra, bevaltasra keriil, mas mddon
csokken, vagy a befektetés értékvesztésére sor nem keriil. Ezekben az esetekben a kordbban a
sajat toke részekeént elszamolt nyereség/veszteség a jovedelemre vonatkozd kimutatdsban keriil
elszdmoléasra.

8.10.2 Hitelfelvételi koltségek (IAS 23)

A Csoportnal hitelfelvételi koltségeket nem aktivaltak.

8.10.3 Pénziigyi beszdmolas a hiperinflacids gazdasagokban (IAS 29)

A pénziigyi beszamoldban az IAS 29 eldirasait sem targyévben, sem bazisévben nem kellett
alkalmazni.

8.10.4 Pénziigyi kotelezettségek
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A Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisa a kovetkezé pénziigyi
kotelezettségeket tartalmazza: szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek, kolcsonok,
hitelek, banki folyoszdmla hitelek és hataridés tligyletek. Ezek megjelenitését és értékelését a
konszolidalt beszamoloban a kiegészitd melléklet ide vonatkozo részei tartalmazzak az alabbiak
szerint.

A Csoport minden pénziigyi kotelezettséget kezdeti megjelenitésekor valds értékén értékel.
Hitelek esetén a hitelfelvételi koltségek nem kertilnek aktivaléasra.

Az TAS 39 hatdlya ala tartoz6 pénziigyi kotelezettségeket a Csoport a kdvetkezd kategdridkba
sorolja: eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek, kolcsonok és
hitelek és fedezeti elszamolési célu fedezeti instrumentumok. Az egyes pénziigyi kotelezettségek
besorolasat a Csoport azok megszerzésekor hatarozza meg.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek olyan kotelezettségek,
melyeket a Csoport, kereskedési céllal szerzett, vagy amelyeket azok kezdeti megjelenitésekor az
eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek mindsitett. A kereskedési célu pénziigyi
kotelezettségek kozé azok a kotelezettségek tartoznak, amelyeket elsdsorban a rovid tava
arfolyammozgasokbol varhatd nyereség miatt vasarolt a Csoport. Ebbe a kategoridba tartoznak
még azok a hataridds ligyletek, amelyek nem mindsiilnek hatékony fedezeti instrumentumnak.

A kolesondk és hitelek az effektiv kamatlab mddszerrel szamitott amortizalt bekeriilési értéken
jelennek meg a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatisban. A kolcsondkhoz és hitelekhez
kapcsolodd nyereségek ¢és veszteségek a jovedelemre vonatkozd kimutatdsban keriilnek
elszdmolasra az effektiv kamatlab modszer segitségével szamitott amortizacié soran, valamint a
pénziigyi kotelezettség kivezetésekor. Az amortizacié a jovedelemre vonatkozé kimutatasban
keriil elszadmolasra pénziigyi raforditasként.

8.11 Devizas tranzakciok (IAS 21)

A Cégcsoport minden lednyvallalata magyarorszagi, funkcionalis devizdjuk a magyar forint
(HUF).

A devizéaban felmeriilt tranzakcidikat a tranzakcid napjan érvényes arfolyamaval rogzitik.

A kiilfoldi pénznemben kimutatott pénziigyi eszkozok és kotelezettségek a beszdmolasi idészak
végén érvényes arfolyammal keriilnek atszamitasra. Mindenféle veszteség vagy nyereség, ami a
gazdasagi esemény iddpontjat kovetd arfolyamvaltozasbol ered, arfolyamnyereségként vagy
veszteségként van nyilvantartva.

8.12. Céltartalékok (IAS 37)

A Csoport céltartalékot szamol el abban az esetben, ha a Csoportnak egy multbeli esemény
kovetkeztében meglévd (jogi vagy vélelmezett) kotelezettsége all fenn; valdszinli, hogy a
kotelem teljesitéséhez gazdasagi hasznokat megtestesitdé eréforrasok kiaramlasara lesz sziikség;
és a kotelem Osszegére megbizhato becslés készithetd. Amennyiben a Csoport arra szamit, hogy a
céltartalek rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét, vagy annak egészét egy masik fél
varhatoan megtériti, pl. egy biztosito tarsasag, gy a megtériilést elkiiloniilt eszkdzként akkor, és
csak akkor kell megjeleniteni, ha lényegileg biztos, hogy a gazdilkodo egység megkapja a
tériteést.

A Csoport a céltartalékkal kapcsolatos raforditdst a jovedelemre vonatkozd kimutatasban a
megtériilésként megjelenitett 6sszeggel nettdsitva mutatja be. Amennyiben a pénz idéértékének
hatasa jelentds, ugy a céltartalék 0sszegeként a kotelezettség rendezéséhez varhatdan sziikséges
raforditasok jelenértékét kell figyelembe venni. A Csoport diszkontrataként a pénz id6értékére és
a kotelezettségre jellemzd kockdzatokra vonatkozo jelenlegi valos értékitéletet tiikrozd, adozas
el6tti diszkontratat hasznalja. Ha a Csoport diszkontalast alkalmaz, az id6 mulasabol keletkezd
céltartalék novekedés pénziigyi raforditasként kertil elszdmolasra.

8.13 Osztalék (IAS 18)
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A Csoport az osztalékot abban az évben szamolja el, amelyben a tulajdonosok jovahagyjak.

8.14 Egy részvényre jutd eredmény — EPS (IAS 33)

Az egy részvényre jutd hozam meghatarozdsa a Csoport feloszthatdé eredményének és a
részvényeknek a visszavasarolt sajat részvénnyel csokkentett allomany éven beliili atlaganak a
figyelembe vételével torténik.

8.15 Pénziigyi muveletek elotti eredmény

Pénziigyi miveletek eldtti eredmény a Csoport {izleti tevékenységébdl szarmazod, pénziigyi
eredmény és adozas elotti eredmény. Pénziigyi eredmény a kamat és osztalékbevételeket, kamat
¢s egyéb pénziigyi raforditasokat, pénziigyi instrumentumok valds értékelésének veszteségét,
tovabba a realizalt és a nem realizalt arfolyam-kiilonbozeteket tartalmazza.

8.16. Ertékesitésre tartott eszkozok (IFRS 5)

Ha egy eszkoz, illetve eszkOzcsoport konyv szerinti értékének megtériilése elsdsorban
értékesitésen €s nem a folyamatos haszndlaton keresztiil valosul meg, akkor 4tmindsitésre keriil
az értékesitésre tartott eszkozok kozé. Az atmindsitésre csak akkor keriilhet sor, ha az értékesités
nagyon valoszinii.

Téargyi eszkozokre és immaterialis javakra az értékesitésre tartott eszkdzzé torténd atsorolast
kovetden értékcsokkenési leirds nem szamolhato el.

8.17. Mérlegen kiviili tételek, fliggd kovetelések, kotelezettségek (IAS 37)

A mérlegen kiviili kotelezettségek nem szerepelnek a pénziigyi kimutatasokban, azokat ez a
jelentés tartalmazza, mert a kedvezotlen kimenetel kovetkeztében keletkezd kotelezettség esélye
tavoli, minimadlis. A mérlegen kiviili eszkdzok akkor keriilnek a pénziigyi kimutatasokba, ha azok
realizalddasa valdszinti, szinte biztos kimeneteld.

8.18. Fordulonap utani események (IAS 10)

Azok a beszamolasi id6szak vége utdn bekovetkezett események, amelyek potldlagos informaciot
biztositanak a Csoport beszamoldsi iddszakdnak végén fenndlldo koriilményekrdl (modositd
tételek), bemutatasra keriilnek a beszamoloban. Azon beszamolasi iddszak utani események,
amelyek nem modositjdk a beszdmolo adatait, de lényegesek, a jelentés kiegészitd részében
keriilnek bemutatasra.

8.19. Uj és modositott standardok alkalmazasa

A Csoport 2013. évre valtoztatott szamviteli politikdjan, beépitette a 2013-t61 hatalyos standardok
eldirésait.

IFRS 1 - A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok elsé alkalmazasa

Az IAS 1 modositasai megtartjak annak lehetdségét, hogy az eredmény, illetve az egyéb atfogo
jovedelem egyetlen kimutatasban vagy két elkiiloniilt, de egymast kdvetd kimutatdsban keriiljon
bemutatasra. Ugyanakkor az IAS 1 modositasai az atfogd jovedelmek esetében tovabbi
kozzétételi kovetelményeket hataroz meg, amely szerint az atfogd jovedelmeknek két kiilon
csoportjat kiilonboztetjiik meg: (a) tételek, amelyek késdbb nem keriilnek atcsoportositasra az
eredménybe, €és (b) olyan tételek, amelyek késdbb bizonyos feltételek mellett az eredménybe
lesznek atcsoportositva. Az egyéb atfogd jovedelem tételeire vonatkozd jovedelemaddk azonos
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alapon keriilnek allokalasra. A modositdsnak nem volt jelentés hatasa a Csoport pénziigyi
kimutatésara.

IAS 19 - Munkavallaloi juttatdsok

A modositas olyan teriileteket érint (meghatarozott juttatdsi programok), amelyek a Csoportra
nem jellemz6. A moddositds a munkavallalok vagy kiils6 felek meghatarozott juttatasi
programokba befizetett hozzajarulasaival foglalkozik.

IFRS 7 - Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek

A pénziigyi eszkozok atadasaval kapcsolatos kozzétételi kotelezettség modositasa nincs jelentds
hatassal a pénziigyi kimutatasainkra.

IFRS 8 - Miikodési szegmensek

A standard lehetdséget nyujt arra, hogy a miikddési szegmensek eszkozeinek kozzétételétol
eltekintsenek. A Pannon-Valto Csoport szegmens jelentésében, az eszkdzok szegmensenkénti
koriilhataroldsa nem megoldhato, ezért az eszk6zok kozzétételét nem tudja megoldani.

IFRS 9 - Pénziigyi instrumentumok

E standard fogja felvaltani a jelenlegi IAS 39-es standardot, amely megjelenitést és az értékelést
tartalmazza. Ezt a standardot varhatéan 2015. januar 1-jével kell el6szor alkalmazni.

IFRS 13 — A valo6s érték meghatarozasa

A valos érték mérésével kapcsolatos standard modszertani utmutatot ad arra nézve, hogy hogyan
kell ezt az értéket meghatarozni. A Csoport eddig, is a standardban lefektetett szabalyok alapjan
hatarozta meg a valds értéket, igy a modszertani Gtmutatd (standard) alkalmazéasa jelentds
hatassal nem jar.

IAS 27 - Egyedi pénziigyi kimutatasok

Az TAS 27 2013. januar 1-jétdl kezdédden kizardlag az egyedi pénziigyi kimutatasokkal
kapcsolatos eldirasokat tartalmazza. A Csoport nem tesz kozzé az IFRS-ek szerint készitett
egyedi pénziigyi kimutatasokat, igy e standardnak hatidsa a szamviteli gyakorlatra nincs. A
Csoport nem alkalmazza e standard eldirasait.

A fordulonapot kovetéen hatalyba 1épé IFRS-ek és IFRIC-ek valtozasainak hatasat a Csoport
pénziigyi kimutatasaira. A forduléonapon ismert folyamatban levé IFRS-ek és IFRIC-ek
valtozésainak varhat6 hatasat részleteiben nem elemezziik, figyelemmel arra, hogy azok
nincsenek jelentds hatdssal a pénziigyi kimutatdsokra ¢és azok elhagyasa nincs hatdssal a
beszamolot felhasznalok dontéseire.

IAS 32 - Pénziigyi instrumentumok: Bemutatas modositasa

A modositasok tisztdzzak az IASB pénziigyi instrumentumok nettézasara vonatkozo
kovetelményeit. A modositasok a jelen gyakorlatban meglévd ellentmondasokat igyekeznek
feloldani. A moédositott standard alkalmazasa miatt jelentdsen nem valtoznak a Csoport pénziigyi
kimutatasai.

IFRS 11 - K6z6s megallapodasok

Az IAS 31-et felvalto szabaly — amely a kozos megallapodasok elszamolasat rendezi — nem okoz
valtozast a Csoport eddigi szamviteli gyakorlatdban, mivel ilyen jellegli megéllapodassal a
Csoport eddig nem rendelkezett. A Csoport nem alkalmazza e standard eldirasait 2015. januar 1-
jén kezddédo idészakok eldtt.

IFRS 12 - Mas gazdalkodo szervezetekben 1évo érdekeltségek kozzététele

Ez a standard, jelentds tobblet-adatszolgaltatasra kotelezi majd a Csoportot, hiszen minden
anyavallalaton kiviili gazdalkod6 egységgel kapcsolatosan k6zz¢ kell tenni a standardban foglalt
informaciokat. A Csoport nem alkalmazza e standard eldirasait 2015. januar 1-jét megel6z6
1d6szak vonatkozéasaban.

IAS 28 - Tarsult vallalkozasokban 1évo befektetések standard IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12
kozzététele miatt modosul.

IAS 36 - Eszk6zok értékvesztése

Az IASB 2013 majusaban kozzétette az IAS 36 — Eszkozok értékvesztése modositasat Nem
pénziigyi eszk6z0k megtériild értékére vonatkozo kozzétételek cimmel. A modositas értékvesztett
eszk6zok megtériil értékére vonatkozo informacid kozzétételét irja eld, amennyiben a megtériild
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értéket az értékesités koltségével csokkentett valds értéken alapul. A modositast 2014. januar 1-
én vagy azt kovetden kezdddd évekre vonatkozd beszamoldkban, visszamendleges hatéllyal kell
alkalmazni. Az Eurépai Uni6 még nem fogadta be a standard modositasat.

IAS 39 - Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés

A modositast 2014. januar 1-jén vagy azt kovetden kezdddd évekre vonatkozd beszamolokban
kell alkalmazni. A moédositott standard alkalmazasa miatt nem valtoznak a Csoport pénziigyi
kimutatasai. Az Eurdpai Unié még nem fogadta be a standard modositasat.

IFRIC 21 — Adok értelmezése

Az IASB 2013 majusaban kiadta az IFRIC 21 —adok értelmezést a kormanyzat altal kivetett adok
elszamolésarol. Az IFRIC 21 az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fliggd
kovetelések értelmezése. Az értelmezést 2014. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdddo évekre
vonatkozd beszamolokban kell alkalmazni. Alkalmazasa varhatéan nem lesz hatassal a Csoport
pénziigyi kimutatésaira.

IFRS 14 — IFRS-t els6ként alkalmazdk szamara

Az IASB 2014 januarjaban kiadta az IFRS 14 atmeneti standardot. Az 0j standard az IFRS-ek
elsé alkalmazoi szamara késziilt, igy a Csoportot nem érinti, az 01j standard nem lesz hatassal a
Pannon-Valt6é Nyrt. beszamolojara.

9. Megjegyzések

A Pannon-Valtd Csoport a pénziigyi beszdmold soraira e fejezetben ad bdvebb tijékoztatast,
magyarazatot, s ezen pontokra a beszdmol6 tablazatok ,,Megjegyzések™ adatai hivatkoznak.

9.1 Bevételek

A bevételek szerkezete a kovetkezo:

A bevételek szerkezete a kovetkezo:

Bevételek 2014 2013
Ertékesités nett6 arbevétele 44360 27842
Aktivalt sajat teljesitmények 0 0
Egyéb bevételek 7592 14111
Bevételek 6sszesen 51952 41953

A nett6 arbevétel megoszlasa belfoldi és export irdnyra:

Bevételek 2014 2013
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 44360 27842
Export értékesités nettd arbevétele 0 0
Netto arbevétel sszesen 44360 27842
Egyéb bevételek 2014 2013
Ertékesitett TE bevétele 7206 14 093
Birsagok, kotbérek, kartéritések 350 0
Céltartalék visszairas 0 0
Egyeb 36 17
Osszesen 7592 14 110
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9.2 Miikodési raforditdsok

Miikodési raforditasok 2014
Anyagkoltség 1102
Igénybevett szolgaltatasok 10855
Egyéb szolgaltatasok értéke 4765
Osszesen 16722

9.3 Személyi jellegli raforditasok

2013
1792
17188
6507
25487

A személyi jellegii raforditasok 2014-ben a 2013-as bazisadatoknal 4%-kal alacsonyabb értéken
realizaloédtak. A személyi jellegi egyéb kifizetések értéke csokkent. Az alkalmazotti atlag

létszam nem valtozott.

Személyi jellegii raforditasok 2014
Bérkoltség 10188
Személyi jelegii egyéb kifizetések 1222
Bérjarulékok 2784
Osszesen 14194

9.4 Egvéb raforditasok

Egyéb raforditasok

Ertékesitett immaterialis javak és targyi eszkozok kivez értéke
Birsagok, kotbérek, kartéritések

Adok, illetékek, hozzajarulasok

Behajthatatlan kovetelés

Karesemény

Egyéb (tamogatasok)

Egyéb raforditasok

9.5 Ertékcsdkkenés

Az el6z6 évhez képest csokkent, a targyi eszkdzok korabbi években tortént értékesitése miatt.

9.6 Pénziigyi muveletek eredménye

2013
11932
1409
2700
16041

2014
6891
65
11394
505
390
9831
29076

2013
17732
119
14 329
1034

1820
35034

Pénziigyi miveletek bevétele egyrészt a kdlesondk kamatainak bevételébdl képzodott, masrészt
az értékpapirok arfolyam nyereségébdl, a hataridds ligyletek bevételébdl, illetve egyéb arfolyam

nyereségbdl.

Pénziigyi miiveletek bevétele

Egyéb kapott kamatok:

Ertékpapirok, hataridés iigyletek arf. nyeresége:
Kiilf. pénzértékre sz616 arf. nyereség:

Egyéb pénziigyi miiveletek bevétele:

Osszesen:

2014
3085
8400

407
11892

2013
3380
7622
7711
1500

20213
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Pénziigyi miiveletek raforditasa 2014 2013

Hitel kamatok: 22677 42 413
Ertékpapirok, hatarid6s tigyletek arf. vesztesége: 0 4 359
Kilf. pénzértékre szol6 arf. veszteség: 0 2 035
Részesedések értékvesztése 236 910 0
Egyéb pénziigyi miiveletek vesztesége 260 0
Rendkiviili raf 0 618
Osszesen: 259 847 49 425

A Pannon-Valté Csoport azon beliil is a Pannon-Valtd Nyrt. pénz- és tokepiaci tevékenysége a
korabbi évekhez képest ma mar marginalis. Ez a pénziigyi miiveletek 2014. évi adataiban is
,,visszakoszon.”

A pénziigyi muveletek bevétele soron jelentds valtozasok torténtek a 2014. évben. A korabbi
évben még jelentdsebb eredményt mutaté deviza tligyletek 2014-ben nem hoztak eredményt —
ilyen jellegii ligyletre nem keriilt sor — igy a pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo bevételek is majd a
2013. évi bevételek felére estek vissza.

A pénziigyi miiveletek raforditdsdban is jelentds valtozasok torténtek. A bevezetében maér
emlitett értékvesztés jelentdsen terhelte a pénziigyi eredményt. Ehhez képest nem jelentOsen
csOkkent - a piaci kamatok csokkenése, illetdleg a hitelek Novekedési Programba torténd bevitele
miatt — a Csoport altal fizetendé kamatok mértéke és Osszege is. A korabbi év 42 M. Ft-0s
kamatterhe 2014-ban majd 20 M. Ft-tal lett kevesebb.

Osszességben a devizahoz kothetd hataridds iigyletek korabbi eredményének kiesését a csokkend
kamatok ellensulyozni tudtdk, igy a pénziigyi miiveletek vesztesége (értékvesztés nélkiil) kozel
11 M. Ft lett kevesebb, mint a 2013. évi 28 M. Ft-os veszteség.

9.7 Nyereség tipusu adok

A Csoport 2014. évtol, a nemzetkozi tendencidkhoz igazodva, beszdmoldjaban a nyereségtipusu
adokat 0sszevontan itt mutatja ki. Ennek megfelelden ide kertilt 4t a helyi ipartizési ado dsszege.

Nyereségaddk 2014-ban

Adobzas elotti eredmény -278730
Adoalapot noveld

tételek 14837
Adoalapot csokkent6 tételek 14778
Adoalap -279239
Szamitott ad6 (10%) 0
Adékedvezmény 0
Tarsasagi ado fizetési kotelezettség 234
Iparazési ado 568
Nyereség tipust adok dsszesen: 802

9.8 Halasztott adé kovetelés

Az IAS 12.35 szerint az elhatarolhato fel nem hasznalt negativ addalapokbol és adojovairasokbol
szarmazd halasztott adokovetelés megjelenitésének feltételei ugyanazok, mint a levonhatd
atmeneti kiillonbozetekbdl szarmazo halasztott adokovetelés megjelenitésének feltételei. A fel
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nem hasznalt negativ addalapok létezése ugyanakkor erds bizonyiték arra nézve, hogy jovébeni
adokoteles nyereség esetleg nem fog rendelkezésre allni. Ezért amennyiben a gazdalkodo
egységnek a kozelmultban veszteségei voltak, a gazdalkodd egység csak olyan mértékben mutat
ki a fel nem hasznalt negativ addalapokbdl vagy adojovairasokbdl szarmazd halasztott
adokovetelést, amennyiben a gazdalkod6 egységnek elegendd adokoteles atmeneti kiillonbozete
van, vagy mas meggy6z0 bizonyiték van arra nézve, hogy elegendd adokoteles nyeresége lesz,
amellyel szemben a gazdalkodo egység fel tudja hasznélni a fel nem hasznalt negativ adodalapjait
vagy fel nem hasznalt adojovairasait. Ilyen koriilmények kozott a 82. bekezdés megkoveteli a
halasztott adokovetelés Osszegének €s a megjelenitését aldtdmasztd bizonyiték jellegének a
kozzétételét.

Tehat az IAS 12.35 eldirja, hogy egy halasztott adokovetelést meg kell jeleniteni, ha valdszind,
hogy a jovoben lesznek olyan adokoteles nyereségek, amelyekkel szemben a halasztott
adokovetelés felhasznalhatdo. Amennyiben a vallalkozdsnak évekre visszamendlegesen negativ
volt az adodalapja, a gazdalkoddo egység csak olyan mértékben mutathat ki halasztott
adokovetelést, amennyiben a gazdalkodo egységnek elegendd adokoteles atmeneti kiilonbozete
van, vagy mas meggy6zo bizonyiték all rendelkezésre, hogy elegendd adokoteles nyereség fog
rendelkezésre allni.

A cégcsoportunk évekre visszamendleg veszteséges volt, jelenleg is veszteséges, sorozatosan
negativ volt az addalapja, és egyelére nem all a rendelkezésiinkre olyan bizonyiték, hogy
belathatd idén beliil elegendé adokoteles nyereség fog keletkezni. Ezért nem mutatunk, nem
mutathatunk ki halasztott ado kovetelést a beszamolonkban

9.9 Nem ellen0Orzott részesedésre kifizetett osztalék

2014. évben osztalék kifizetés nem tortént.

9.10 Pénzeszkoz0ok és pénzeszkoz egyenértékesek

Az alabbi tablaban részletezziik a készpénzt és a rovid 1d0 alatt készpénzzé tehetd eszkozoket.

Pénzeszkozok és pénzeszkoz egyenértékesek 2014 2013
Pénztar 757 1225
Bank 24337 4734
Osszesen 25094 5959

9.11 Eevéb kovetelések és aktiv idObeli elhatarolasok

Egyéb kovetelések és aktiv idobeli elhatarolasok 2014 2013
Rovid lejaratra kdlesonadott pénzeszkdzok 0 499
Egyéb rovid lejarata kovetelés 47471 44399
Ado eléleg (tulfizetés) 1483 2161
Aktiv id6beli elhatarolasok 8326 5319
Osszesen 57280 52378
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9.12. Ertékpapirok

A sajat részvények értékelése konyv szerinti értéken torténik. 2014-ben a sajat részvények soron
talalhattuk az anya-ledny, és leany-leany egymas kozotti kereszttulajdonlasaikat, melyeket a
konszolidéacio sordn a részesedések koziil kisziirtlink.

Az anyavallalat a Pannon—Valtd6 Nyrt. részvényeit két lednyvallalat birtokolja, a Pannon
Consulting Kft. 437.412 E Ft, mig a Pannon Consultline Kft. 216.926 E Ft értékben. Ezen
részvények értéke a 2013.évi beszamoldban az értékpapirok kozott szerepelt, a 2014.évi
beszamoloban a visszavasarolt sajat részvények kozott szerepel a sajat toke elemeként.

2 Eredeti
Ertékpapirok 2014 2013 2013
Egyéb részesedés 981 981 981
Leényvallalatok tulajdonaban 1évé Pannon-Valto részvények 0 0 0
Leanyvallalatok t6kekonszolidacios kiilonbozete 349 750
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 126 126 126
Osszesen 1107 1107 350 857
9.13 Készletek
Eredeti
Készletek 2014 2013 2013
Anyagok 0 0 0
Befejezetlen termelés 0 0 0
Aruk 0 0 1055512
Készletre adott eldlegek 0 0 0
Osszesen 0 0 1055512

A Pannon-Valtd Nyrt. Igazgatosaganak dontése értelmében az anyavallalat azon ingatlanai,
amelyeket a tarsasadg értékesiteni kivan, a targyi eszkozok kozil a készletek kozé keriilt
atsorolasra az egyedi mérlegben, a 2014.évi IFRS szerinti konszolidalt beszamoloban azonban a
befektetési célu ingatlanok kozott szerepelnek, ezért a bazisév is modositasra keriilt.

9.14 Targyi eszkozok

A cégcsoport targyi eszkozei eszkoz csoportonként a kovetkezd konyv szerinti értékkel birnak:

Eredeti
(adatok ezer forintban) 2014 2013 2013
Ingatlanok 0 0 764 866
Befektetési célu ingatlanok 2 300 382 1849 889 0
Miiszaki berendezések 0 0 0
Egyéb berendezések 59 908 69 779 69 781
Beruhazasok, felajitasok 0 0 29510

A bazisév adatai a 2014.¢évi befektetési célu ingatlanok kozé atsorolas miatt keriiltek modositasra.
Az ingatlanok kozott taladlhatd, és az anyavallalat tulajdondban van az a hotel, melyet az
érdekeltségében 1évo egyik leanyvallalatnak, a tékekonszolidacios koron beliili Pannon Property
Kft-nek ad bérbe. A Pannon-Valtdé Nyrt. bérleti dij bevétele részben ebbdl a bérbeadasbol
szdrmazik.

A befektetési céla ingatlan olyan ingatlan (foldteriilet vagy épiilet — vagy épiiletrész — vagy
mindkettd), amelyet bérbeaddsi vagy tokefelértékelddési, vagy mindkét céllal tartanak (a
tulajdonos vagy pénziigyi lizing esetén a lizingbevevd), nem pedig:
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(a) aruk vagy szolgaltatasok eldallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy
igazgatasi célokra; vagy

(b) a szokasos iizletmenet keretében torténd €rtékesitésre.

Tehat az érintett hotel és a cégesoport valamennyi ingatlana befektetési céli ingatlannak mindstil
jelenleg az IAS 40 eldirasa szerint.

A megjelenitési alapelv alapjan a befektetési célu ingatlanhoz kapcsoldodd valamennyi kdltséget
azok felmeriilése idopontjaban értékeliink. Ezen koltségek tartalmazzak a befektetési céla
ingatlan megszerzéséhez kapcsolodd kezdeti koltségeket, valamint a kés6bbiekben felmeriilt,
annak kibovitéséhez, valamely része cseréjéhez vagy szervizeléséhez kapcsolddo koltségeket.

A kezdeti megjelenitési kritérium alapjan a vallalkozas a befektetési célu ingatlan konyv szerinti
érteke részeként nem szamolja el a napi szervizelés koltségeit. Ezen koltségeket felmeriilésiik
idépontjaban az eredményben szamoljuk el.

A Pannon Dunapart Kft 286 797 E Ft, a Pannon Alfa kft pedig 182 253 E Ft értékhelyesbitést
szamolt el a targyévben, az értékelési tartalék valtozas ennek koszonheto.

A tobbi ingatlan valds piaci értékét piaci Osszehasonlitd modszerrel hatdroztdk meg, az
atértékelés elszamolédsara a fent emlitett ingatlanokon kiviil piaci informécidkra alapozva nem
kertilt sor.

A Csoport tulajdonaban 1év6 targyi eszk6zok fobb adatai 2014. december 31-én.

Targyi eszk6zok allomanyvaltozasa (adatok ezer forintban)

Miiszaki és

Brutté érték Ingatlanok egyéb felsz Beruhazasok Osszesen
Egyenleg 2012.12.31-én 1884 547 82191 26 062 1992 800
Novekedés 0 0 3448 3448
Csokkenés -1 103 260 -1 988 0 -1 105 248
Leanyvallalat felvasarlasakor atvett érték 0 0 0
Egyenleg 2013.12.31-én 781 287 80 203 29510 891 000
Novekedés 1 209 1395 1605
Csokkenés -721 -9 073 0 -9794
Leanyvallalat felvasarlasakor atvett érték 0 0 0 0
Egyenleg 2014.12.31-én 780 567 71339 30 905 882 811
Ertékcsokkenés Ingatlanok g;zbar;ii Beruhazasok Osszesen
Egyenleg 2012.12.31-én -42 059 -8 205 0 -50 264
Kivezetés az eszkdz értékesitésekor 30 447 1592 0 32039
Eredmeény terhére elszamolt értékcsdkkenés 0 0 0 0
Ertékcsokkenési leiras -4 809 -3 809 0 -8 618
Egyenleg 2013.12.31-én -16 421 -10 422 0 -26 843
Kivezetés az eszkoz értékesitésekor 0 2181 0 2181
Eredmény terhére elszamolt értékcsokkenés 0 0 0 0
Ertékcsokkenési leiras -4 190 -3190 0 -7 380
Egyenleg 2014.12.31-én -20 611 -11 431 0 -32 042
Netto érték Ingatlanok g;?balfiuii Beruhazasok Osszesen
Egyenleg 2013.12.31-én 764 866 69 781 29 510 864 157
Egyenleg 2014.12.31-én 759 956 59 908 30905 850 769
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Egyéb targyi eszkoz egyenleg 2014.12.31-én 59 908 59 908

Bef célu ing egyenleg 2014.12.31-én 759 956 30 905 790 861
él_'_té!(helyesbités atvezetése bef célu ing 469 050 469 050
kozé

Készletek atvezetése bef célu ing kozé 1040471 1040471
E:fektetési célu ing egyenleg 2014.12.31- 2269 477 0 30 905 2300 382

9.15 Immaterialis javak

Immaterialis

Brutté érték javakra agott ] ?ggégﬁ tf:rﬁle!ir:'i Osszesen
eléleg
Egyenleg 2012.12.31-én 0 1621 0 1621
Noévekedés 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 0
Egyenleg 2013.12.31-én 0 1621 0 1621
Noévekedés 0 0 0 0
Csokkenés 0 0 0 0
Egyenleg 2014.12.31-én 0 1621 0 1621
Ertékcsokkenés jzlr\?g(?;e;;(l;tst VEERET] éjgtglc(’g tSan(:I(Ieir:Il Osszesen
eldleg
Egyenleg 2012.12.31-én 0 -1621 0 -1621
Csokkenés 0 0 0 0
Ertékcsokkengési leiras 0 0 0 0
Egyenleg 2013.12.31-én 0 -1621 0 -1621
Csokkenés 0 0 0 0
Ertékcsokkenési leiras 0 0 0 0
Egyenleg 2014.12.31-én 0 -1 621 0 -1621
Netto érték
Egyenleg 2013.12.31-én 0 0 0 0
Egyenleg 2014.12.31-én 0

9.16 Befektetések tarsult vallalkozasban

A fenti mérleg sor a cégcsoport konszolidacios koron kiviili részesedéseit tartalmazta.
A bazis év eredeti adata: 25951 E Ft

A bazis év adata : 5391EFt

A targyév adata : 1511 EFt

A bazis év adata a tokekonszolidacio és az elszamolt értékvesztés miatt valtozott.

A targyévi adat a bazis év adatahoz képest az elszamolt értékvesztés miatt valtozott.

9.17 Egvéb befektetett eszkdzok

Ezen a soron a Csoport egymas kozotti kereszttulajdonlasaibol eredd tékekonszolidacios
kiilonbozetet tartottuk nyilvan. 2012-ben ez a kiilonbozet a sajat részvények kozott szerepelt.
2014-ben a pozitiv és a negativ tokekonszolidacids kiilonbozetek dsszevonasra keriiltek, ezért a
2013. évi beszamolo adatai is valtoztak.



Eredeti

Egyéb befektetett eszk6zok 2014 2013 2013
Leanyvallalatok t6kekonszolidacios kiilonbozete 0 0 586609
Osszesen 0 0 586609

9.18 Rovid lejaratu hitelek és kolcsonok

A mérlegsorra csokkend hatdssal volt az, hogy a Pannon-Valté Nyrt. rovidlejarata hiteleit az
MNB Novekedési Programja keretében hosszulejaratt hitelekké alakitotta at.

Rovid lejaratu hitelek és kolesonok 2014 2013
Pannon Valté Nyrt hosszu lejaratra kapott hitel rovid lejarath része 106250 131772
Pannon Valto Nyrt rovid lejaratu hitele

Pannon Alfa hosszu lejaratra kapott hitel rovid lejarata része 11093 11114
Osszesen: 117343 142886

9.19 Egyéb rovid lejarath kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek és passziv idobeli elhatarolasok 2014 2013
Adokotelezettségek és jarulékok 1629 2374
Munkabér atutalasi kotelezettségek 478 565
Egyéb kotelezettség 30106 43208
Vevoktol kapott eldleg 8114 114
Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 0 0
Koltségek raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 0 828
Osszesen: 40327 47089

9.20 Hosszu lejaratu hitelek

Hossz lejarati hitelek éven tali része 2014 2013
Pannon Valté Nyrt hossza lejaratra kapott hitel éven tali része 488 750 460 000
Pannon Alfa hosszu lejaratra kapott hitel éven tali része 85041 96 134
Pannon Consultline hosszi lejarati egyéb koleson 1787 2584
Osszesen: 575578 558 718

9.21 Egvéb hosszu lejarat kotelezettségek

Egyéb hosszl lejarath kotelezettségek 2014 2013
Leanyvallalatok t6kekonszolidacids kiilonbozete 86700 122058
Osszesen 86700 122058

9.22 Sajat részvény

2014-ben a Pannon-Valto Nyrt altal visszavasarolt sajat részvények értéke 180.850 E Ft. A 2013.
¢vi beszamoloban még az értékpapirok kozott szerepld leanyvallalatok altal birtokolt Pannon-
Valto részvények értéke 349.750 E Ft. fgy a 2013.évi beszamolo értéke helyesen 530.520 E Ft, a
2014.évi beszamoloban pedig 530.600 E Ft.
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9.23 Kiils6 tagok tulajdoni részesedése

Az e soron kimutatott 311 740 E Ft a kiils6 tagok altal birtokolt tizletrészek tékeértéke.

Megnevezés Sajat toke Pozitiv kiill ~ Negativ kiill ~ Kiils6 tagokra  Kiils6 tagokra
juto sajat toke  juto jegyzett téke

Pannon Consulting Kft 350 657 35757 111 100
Pannon Consultline Kft 827 843 47 843

Pannon Dunapart Kft 631 804 292 304 930 500
Pannon Alfa Kft 554 551 64 251 310698 274700
Osszesen 2 364 854 440 154 - 311740 275 300

9.24 1 étszdm alakulédsa

Az alkalmazottak szdma az év végén harom {6 volt.

9.25 Mérleg 16 adatai

A hagyomanyos mérlegszerkezetnek megfelel6 mérlegféosszeg €s eredmény bemutatasa:

A Pannon Property Kft és a Kokron Kft elsé alkalommal tortént tdkekonszolidacidoba bevonéasa
miatt, a konszolidacios kiilonbozet ¢és a visszavasarolt sajat részvények atvezetése miatt a
2013.évi mérlegfoosszeg valtozott 2 952 960 E Ft helyett 1 996 040 E Ft-ra.

F6 adatok 2014 2013
Meérlegf6osszeg (eszkozok és forrasok egyezd végosszege) 2 453 064 1996 040
Meérlegszerinti eredmény -279 532 -73 900

9.26 Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek (fiiggd kovetelések és kotelezettségek — IAS37)

Meérlegen kiviili jelentds tételek Osszeg
A Pannon-Valt6 Nyrt. kezességvallalasa a Pannon Alfa Kft hiteleire 110 M Ft

9.27 EPS és higitott EPS mutat6

Az egy részvényre jutd eredmény-mutatd (EPS) szamitdsandl a tarsasag tulajdonaban 1évo sajat
részvényekkel csokkentett részvényszammal (966 277 db) osztjuk az nettdé eredményt. A
megjelent 2013. évi beszdmoloban a lednyvallalatok birtokaban 1évé Pannon-Valto részvényeket
még nem soroltuk a sajat részvények kozé, igy 2013-ban a sajat részvényekkel csokkentett
részvényszam 1 620 715 db volt.

9.28 Devizakitettség

A Csoportbol egyediil a Pannon Valté Nyrt rendelkezett korabban multicurrency devizahitellel,
azonban ezt 2013. Il. félévben az MNB Novekedési Programja keretében forint hitellé alakitotta
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at, igy megsziintek a korabban szintén jelentdés eredményt hozo devizakonverziobol szarmazo
nyereségek és a devizakitettség is.

9.29.Cégcsoporton beliili lizleti kapcsolatok

A cégcsoporton beliili tizleti kapcsolatok bevétele a konszolidacio soran kisziirésre kertilt.

9.30 Kritikus szamviteli becslések és megitélések

A vallalat vezetése a becsléseket és megitéléseket multbeli tapasztalatokra és egyéb, az adott
koriilményeket figyelembe vevd, ésszerli, a jovObeni eseményekre vonatkozd varakozasok
alapjan folyamatosan értékeli.

9.30.1 Eszk6zok hasznos élettartama

A Pannon-Valto Nyrt tapasztalati értékek alapjan hatdrozza meg az eszk6zok varhatd hasznos
¢lettartamat, de a becslés helyességét évente feliilvizsgalja.

9.30.2 Targyi eszkozok és immateridlis javak becsiilt értékvesztése

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékvesztése minden olyan esetben becslésre kertil,
amikor felmeriil az értékvesztés gyanuja. Ilyenkor figyelembe vessziik az eszkdz technologiai

rrrrrr

meghatarozasra az értékesitési koltségekkel csokkentett valods értéke.

9.30.3 Kovetelések becsiilt értékvesztése

A kovetelések értékvesztése a vevOk fizetésképtelenségébdl adddo becsiilt veszteség mértéke
alapjan keriil meghatarozasra, a kdvetelések korositasa és a korabbi leirdsi tapasztalatok alapjan.
E tényezdk évente feliilvizsgalatra keriilnek.

9.31. Kockéazatok

A Pannon-Valt6 Csoport egy stagnald piacon milkodd cég, jelentds mértékben tdle fiiggetlen
hatasoknak is ki van téve.

9.32. A Térsasag akvizicios torekvései

A Pannon-Valt6 Csoport tagjai mindaddig, amig hiteleik nagyobb részét vissza nem fizették
ujabb akvizicidt nem kivannak végrehajtani.

10. Az id6szak fobb eseményei

A Pannon-Valt6é Csoportndl a korabban mar ismertetett, nyilvdnosan kdzzétett eseményeken tal
egyéb jelentds esemény 2014. évben nem tortént.
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11. A Pannon-Valt6 Nyrt. és leanyvallalatainak egyedi mérlege és eredmény-

kimutatasa

A Pannon-Valté Nyrt 2014.évi mérlege és eredménykimutatasa

adatok eFt-ban

MEGNEVEZES 2013.12.31 | 2014.12.31
A. Befektetett eszkozok 1802 798 1518 864
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0
II. TARGYI ESZKOZOK 56 704 51 681
[1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 1746 094 1467 183
B.Forgdeszkozok 904 952 914 744
I. KESZLETEK 693 355 678 351
1. KOVETELESEK 29 233 34 249
[1I. ERTEKPAPIROK 181 877 181 957
IV. PENZESZKOZOK (38-39 sorok) 487 20 187
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 209 507
ESZKOZOK OSSZESEN 2 707 959 2 434115
2013.12.31  2014.12.31

D. Sajat toke 2 078 852 1 806 821
I. JEGYZETT TOKE 1 750 000 1 750 000

Ebbol: visszavasarolt tul.rész.névértéken 129 285 129 385
II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE
I1I. TOKETARTALEK 343 818 343 818
IV. EREDMENYTARTALEK -137 059 -195 816
V. LEKOTOTT TARTALEK 180 770 180 850
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -58 677 -272 031
E. Céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 628 886 627 294
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 460 000 488 750
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 168 886 138 544
G. Passziv idobeli elhatarolasok 221 0
FORRASOK OSSZESEN (42+49+53+68) 2 707 959 2434 115
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MEGNEVEZES 2013.12.31 | 2014.12.31
01 Belfoldi értékesités netto arbevétele 7 200 20580
02 Export értékesités nettd arbevétele
| Ertékesités netto arbevétele (01+02) 7200 20 580
3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
4 Sajat eloallitasu eszkdzok aktivalt értéke
I Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+/-04) 0 0
Il Egyéb bevételek 0 3531
05 Anyagkoltség 461 350
06 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 12 594 5603
07 Egyéb szolgaltatasok 4 645 3181
08 Eladott aruk beszerzési értéke 15004
09 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 34
[\ Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 17 700 24172
10 Bérkoltség 7852 7908
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 1226 1010
12 Bérjarulékok 2 206 2274
V Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 11 284 11192
VI Ertékcsokkenési leirds 3977 3078
VII Egyéb raforditasok 9373 10 517
Ebbdl értekvesztés
UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE (I+II+II-1V-V-VI-
A VII) -35 134 -24 848
13 Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 1500 8400
Ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott
15 Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai,arfolyamnyer.
Ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott
16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 1144 1006
Ebbdl: kapcesolt vallalkozastol kapott 1133 954
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 15 333 407
VIl Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 17 977 9813
18 Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott
19 Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 34 508 19 788
Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 747 45
20 Részesedések, értekpapirok, bankbetétek értékvesztése 236 910
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 6 394 260
IX Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 40 902 256 958
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -22 925 -247 145
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A+-B) -58 059 -271 993
X Rendkiviili bevételek
XI Rendkiviili raforditdsok 618 0
D RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) -618 0
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) -58 677 -271 993
XI1 Adofizetési kotelezettség 0 38
F ADOZOTT EREDMENY (+-E-XII) -58 677 -272 031
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, rész.-re
23 Jovahagyott osztalék és részesedés
G MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) -58 677 -272 031
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A Pannon Consulting Kft 2014.évi mérlege és eredménykimutatasa

adatok eFt-ban

MEGNEVEZES 2013.12.31 | 2014.12.31

A. Befektetett eszkozok 396 949 395 735
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0
II. TARGYI ESZKOZOK 34225 33011
I1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 362 724 362 724
B.Forgoeszkozok 286 144
I. KESZLETEK 0 0
II. KOVETELESEK 259 0
I1I. ERTEKPAPIROK 0 0
IV. PENZESZKOZOK (38-39 sorok) 27 144
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 1500 5310
ESZKOZOK OSSZESEN 398 735 401 189
D. Sajat toke 349 421 350 768
L. JEGYZETT TOKE 315 000 315 000

Ebbol: visszavasarolt tul.rész.névértéken
II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE
III. TOKETARTALEK
IV. EREDMENYTARTALEK 41 550 34 421
V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0
VI. ERTEKELESI TARTALEK
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 7129 1347
E. Céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 48 142 48 761
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
II. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 48 142 48 761
G. Passziv idobeli elhatarolasok 1172 1660
FORRASOK OSSZESEN (42+49+53+68) 398 735 401 189
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MEGNEVEZES 2013.12.31 2014.12.31
01 Belfoldi értékesités nettod arbevétele 2 069 5 664
02 Export értékesités nettd arbevétele
[ Ertékesités netto arbevétele (01+02) 2 069 5 664
3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
4 Sajat eloallitast eszk6zok aktivalt értéke
I Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+/-04) 0 0
i Egyéb bevételek 13 896 350
05 Anyagkoltség 65
06 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 565 596
07 Egyéb szolgaltatasok 235 241
08 Eladott aruk beszerzési értéke
09 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
v Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 800 902
10 Bérkoltség
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések
12 Bérjarulékok
\ Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 0 0
VI Ertékcesokkenési leiras 1399 1423
VIl Egyéb raforditasok 18 135 334
Ebbol értékvesztés
UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE (I+1I+III-1V-V-VI-
A VII) -4 369 3355
13 Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15 Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai,arfolyamnyer.
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 10 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 7 0
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
VIl Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 10 0
18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19 Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 2295 1865
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 2295 1865
20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
IX Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 2 295 1 865
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -2 285 -1 865
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A+-B) -6 654 1490
X Rendkiviili bevételek
XI Rendkiviili raforditasok
D RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) -6 654 1490
XIl Adofizetési kotelezettség 475 143
F ADOZOTT EREDMENY (+-E-XII) -7 129 1347
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, rész.-re
23 Jovahagyott osztalék és részesedés
G MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) -7 129 1347
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A Pannon Consultline Kft 2014.évi mérlege és eredménykimutatasa

adatok eFt-ban

MEGNEVEZES 2013.12.31 | 2014.12.31

A. Befektetett eszkozok 796 978 792 323
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0
II. TARGYI ESZKOZOK 39 766 35111
I1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 757 212 757 212
B.Forgoeszkozok 40 291 40 362
I. KESZLETEK 37 0
II. KOVETELESEK 40118 40 200
I1I. ERTEKPAPIROK 0 0
IV. PENZESZKOZOK (38-39 sorok) 136 162
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 1 485 1 500
ESZKOZOK OSSZESEN 838 754 834 185
D. Sajat toke 831 256 827 843
L. JEGYZETT TOKE 780 000 780 000

Ebbol: visszavasarolt tul.rész.névértéken
II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE
I1II. TOKETARTALEK 12 160 12 160
IV. EREDMENYTARTALEK 43 634 39 097
V. LEKOTOTT TARTALEK
VI. ERTEKELESI TARTALEK
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -4 538 -3414
E. Céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 6 885 6 286
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
II. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2584 1787
I1I. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4301 4 499
G. Passziv idobeli elhatarolasok 613 56
FORRASOK OSSZESEN (42+49+53+68) 838 754 834 185
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MEGNEVEZES 2013.12.31 | 2014.12.31
01 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 301 319
02 Export értékesités nettd arbevétele
[ Ertékesités netto arbevétele (01+02) 301 319
3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
4 Sajat eloallitast eszk6zok aktivalt értéke
1 Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+/-04) 0 0
Il Egyéb bevételek 214 3708
05 Anyagkoltség 436 362
06 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1694 1868
07 Egyéb szolgaltatasok 552 549
08 Eladott aruk beszerzési értéke
09 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 301 318
[\ Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 2983 3097
10 Bérkoltség 240 240
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések 183 212
12 Bérjarulékok 84 100
\ Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 507 552
VI Ertékcsokkenési leirds 1073 955
VII Egyéb raforditasok 1541 3920
Ebbdl értékvesztés
UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE (I+II+II-1V-V-VI-
A VII) -5 589 -4 497
13 Kapott (jaro) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15 Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai,arfolyamnyer.
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 1549 1500
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 1548 1500
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
VIl Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 1549 1500
18 Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott
19 Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 494 407
Ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 43 106
20 Részesedések, értekpapirok, bankbetétek értékvesztése
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
IX Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 494 407
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 1055 1093
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A+-B) -4 534 -3 404
X Rendkiviili bevételek
X1 Rendkiviili raforditasok
D RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) -4 534 -3 404
XIl Adofizetési kotelezettség 4 10
F ADOZOTT EREDMENY (+-E-XII) -4 538 -3414
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, rész.-re
23 Jovahagyott osztalék és részesedés
G MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) -4 538 -3 414
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A Pannon Dunapart Kft 2014.¢vi mérlege és eredménykimutatasa

adatok eFt-ban

MEGNEVEZES 2013.12.31 | 2014.12.31

A. Befektetett eszkozok 291 291 577 854
I. IMMATERIALIS JAVAK 0 0
II. TARGYI ESZKOZOK 285 434 571 997
[1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5857 5 857
B.Forgoeszk6zok 63 440 65 179
I. KESZLETEK 0 0
1. KOVETELESEK 63 214 65 106
[1I. ERTEKPAPIROK 0 0
IV. PENZESZKOZOK (38-39 sorok) 226 73
C. Aktiv idobeli elhatarolasok 4159 3667
ESZKOZOK OSSZESEN 358 890 646 700
D. Sajat toke 351 464 632 734
I. JEGYZETT TOKE 340 000 340 000

Ebbol: visszavasarolt tul.rész.névértéken
1. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE
1. TOKETARTALEK
V. EREDMENYTARTALEK 18 302 11 464
V. LEKOTOTT TARTALEK
VI. ERTEKELESI TARTALEK 286 797
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -6 838 -5 527
E. Céltartalékok 0 0
F. Kotelezettségek 7317 13 966
I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7317 13 966
G. Passziv idobeli elhatarolasok 109 0
FORRASOK OSSZESEN (42+49+53+68) 358 890 646 700
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MEGNEVEZES 2013.12.31 2014.12.31
01 Belfoldi értékesités nettod arbevétele 345 196
02 Export értékesités nettd arbevétele
[ Ertékesités netto arbevétele (01+02) 345 196
3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
4 Sajat eloallitast eszk6zok aktivalt értéke
I Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+/-04) 0 0
i Egyéb bevételek 1 1
05 Anyagkoltség 895 311
06 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1130 1159
07 Egyéb szolgaltatasok 571 205
08 Eladott aruk beszerzési értéke
09 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
v Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 2 596 1675
10 Bérkoltség 3840 2040
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések
12 Bérjarulékok 410 410
\Y Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 4 250 2 450
VI Ertékcsokkenési leirds 629 383
VIl Egyéb raforditasok 4 318 4699
Ebbol értékvesztés
UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE (I+1I+III-1V-V-VI-
A VII) -11 447 -9 010
13 Kapott (jaro) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15 Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai,arfolyamnyer.
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 4739 3855
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 4737 3855
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
VIl Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 4739 3 855
18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19 Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 120 364
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 364
20 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
IX Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 120 364
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 4619 3491
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A+-B) -6 828 -5 519
X Rendkiviili bevételek
XI Rendkiviili raforditasok
D RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) -6 828 -5519
Xl Adofizetési kotelezettség 10 8
F ADOZOTT EREDMENY (+-E-XII) -6 838 -5 527
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, rész.-re
23 Jovahagyott osztalék és részesedés
G MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) -6 838 -5 527
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A Pannon Alfa Kft 2014.évi mérlege és eredménykimutatasa

adatok eFt-
ban
MEGNEVEZES 2013.12.31 2014.12.31
01 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 17927 17 601
02 | Export értékesités nettd arbevétele
I Ertékesités netto arbevétele (01+02) 17 927 17 601
3 Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
4 Sajat eloallitast eszkdzok aktivalt értéke
1 Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03+/-04) 0 0
1l Egyéb bevételek 0 2
05 Anyagkoltség 14
06 Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1205 1629
07 Egyéb szolgaltatdsok 504 589
08 Eladott aruk beszerzési értéke
09 Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
IV | Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 1709 2232
10 Bérkoltség
11 Személyi jellegii egyéb kifizetések
12 Bérjarulékok
V Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 0 0
VI Ertékcsokkenési leiras 1540 1540
VIl | Egyéb raforditasok 2158 10174
Ebbdl értékvesztés
A | UZEMI (UZLETI) TEV. EREDMENYE (I+1I+11I-1V-V-VI-VII) 12 520 3657
13 Kapott (jard) osztalék és részesedés
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
15 | Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai,arfolyamnyer.
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
16 Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 58 1
Ebbdl: kapesolt vallalkozastol kapott 51 0
17 | Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei
VIl | Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) 58 1
18 Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19 Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 9116 3530
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 915 942
20 Részesedések, értekpapirok, bankbetétek értékvesztése
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
IX | Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 9116 3530
B | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -9 058 -3529
C | SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A+-B) 3462 128
X Rendkiviili bevételek
X1 Rendkiviili raforditasok
D RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0
E | ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) 3462 128
X1l | Adofizetési kotelezettség 180 35
F | ADOZOTT EREDMENY (+-E-XII) 3282 93
22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, rész.-re
23 Jovahagyott osztalék és részesedés
G | MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22-23) 3282 93
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12. A jelentés forduldnapja utan bekovetkezett fontosabb valtozasok

A jelentés fordulonapjat kdvetden a Pannon-Valtdo Nyrt. 135 M. Ft. dsszegli hitelszerzodését
atstrukturalta. Ennek eredményeképpen a 2015-ben esedékes toketorlesztés Osszegei csokkentek,

mig a késdbbi évek kotelezettségei ennek megfeleléen novekedtek.
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13. A csoport 2014. évi és 2015. évi kozzétételei

. Sajat részvény tranzakcio

. Tulajdonosi struktara

. Tulajdonosi struktara

. Tulajdonosi struktara

. Tulajdonosi struktira

. Pannon-Valt6 Nyrt. kdzgytilési meghivoja

. Javadalmazasi nyilatkozat

. Egyéb téjékoztatas

. Tulajdonosi struktira

. Kozgytilési meghivo

. Kozgyiilési eldterjesztések

. Kozgytlési hatarozatok

. FT jelentés

. Pannon-Valt6 Nyrt. 2013. évi egyedi beszamoloja
. Pannon-Valto Nyrt. 2013. évi egyedi beszamoldja
. Tulajdonosi struktara

. Id6kozi vezetdségi beszamolo

. Tulajdonosi struktira

. Egyéb tajékoztatas

. Pannon-Valto Nyrt. alapszabaly modositas bejegyzése
. Pannon-Valt6 Nyrt. alapszabaly modositas bejegyzése
. Tulajdonosi struktira

. Egyéb t4jékoztatés

. Tulajdonosi struktura

. Féléves jelentés

. Tulajdonosi struktura

. Tulajdonosi struktiira

. Tulajdonosi struktura

. Id6kdzi vezetdségi beszamold

. Tulajdonosi struktira

. Tulajdonosi struktira

. Tulajdonosi struktira

. Tulajdonosi struktira

. Pannon-Valto Nyrt. kozgytilési meghivdja

. Javadalmazasi nyilatkozat

. Tulajdonosi strukttra

. Pannon-Valté Nyrt. kozgytilési tdjékoztatdja

Megijelent:

2014. januar 06.
2014. februar 03.
2014. februar 03.
2014. februar 03.
2014. marcius 03.
2014. marcius 25.
2014. marcius 27.
2014. marcius 28.
2014. aprilis O1.
2014. aprilis 07.
2014. aprilis 09.
2014. aprilis 30.
2014. aprilis 30.
2014.4prilis 30.
2014.aprilis 30.
2014. aprilis 30.
2014. majus 19.
2014. janius 04.
2014. junius 04.
2014. junius 17.
2014. junius 18.
2014. julius 21.
2014. julius 29.
2014. augusztus 26.
2014. augusztus 28.
2014. szeptember 01.
2014. oktober 13.
2014. november 03.
2014. november 14.
2014. december 08.
2015. januar 05.
2015. februar 02.
2015. februar 27.
2015. marcius 25.
2015. marcius 25.
2015. aprilis 02.
2015. aprilis 09.


http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110216.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110325a.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110325a.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110325a.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110325b.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110420.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110325a.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110405.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110325a.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110621.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110405.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110621.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110621.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110405.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110530.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110620.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110621.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110609.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110609.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110629.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110701.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110706.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110712.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110701.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110809a.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110809b.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110809b.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110701.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110809b.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110420.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110809b.pdf
http://www.pannonv.hu/pannonv/kt/2011/kt20110809b.pdf

MANTAX Kényvvizsgald és Tandcsado Kft.

Fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Pannon-Valté Ingatlanbefektetési és Vagyonkezeld Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag

részvényesei részére:

A konszolidalt éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Pannon-Valto Ingatlanbefektetési és  Vagyonkezeld Nyilvanosan  Miksdd
Részvénylarsasag (. Tarsasag™) mellékelt konszolidalt éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat,
amely a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbdl — melyben az eszk6z6k
¢s lorrasok egyezd végisszege 2453 064 ezer Ft, valamint az ezen iddponttal végzddd évre
vonatkozo konszolidalt eredménykimurtatasbol, konszolidalt atfogod eredménykimutatashol - melyben
a targycévi atlogd credmény 279 532 ezer It veszteség -, konszolidalt sajat toke kimutatasbol,
konszolidalt cash tlow Kimutatasbél, valamint a szamviteli politika meghatéroz6 elemeit és az egyéb
magyarazo informaciokat tartalmazoé kiegészit mellékletbdl all,

A vezetés feleldssége az éves beszdamoloért

A vezetés [elelds a konszolidalt éves beszamolonak az Eurdpai Unio altal befogadott Nemzetkszi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal &sszhangban t6rténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért,
valamint az olyan bels6é kontrollokért, amelyeket a vezetés szitkségesnek tart ahhoz. hogy lehetdvé
valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitasoktd]l mentes konszolidalt éves
beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi [elelosséglink a konszolidalt éves beszamolo véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan,
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozo
— Magyarorszagon ¢rvényes — torvények ¢és cgyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kidvetelményeknek, valamint hogy a
Kényvvizsgalatot gy tervezziik meg ¢s végezziik el, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrél, hogy
a konszolidalt éves beszamold mentes-e a lényeges hibds allitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban loglalja olyan cljarasok végrehajtasal. amelyck célja konyvvizsgalati
bizonyitc¢kot szerezni a konszolidalt ¢ves beszamoldban szerepld dsszegekrdl és kdzzéiételekrsl, A
kivalasztott cljarasok. beleérive a konszolidélt éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl ereds,
lényeges hibds allitasai kockdzatinak felmérését is. a konyvvizsgalo megitélésétdl fliggnek. A
kockdzatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a konszolidalt éves beszamold gazdilkodd egység
altali elkészitése ¢s valds bemutatasa szempontjabol relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korlilmények kézott megleleldek,
de nem azért, hogy a Tarsasdg belso kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon.
A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovdbba az alkalmazott szamviteli politikak megfcleldségének és
a vezetes altal készitett szamvileli beceslések ésszeriiségének, valamint a konszolidalt éves beszamold
atfogd bemutatasanak ériékelését is.

Meggybzodesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyajt
kdnyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz,
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MANTAX Konywvizsgalé és Tandcsado Kft.

Velemény

Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszdmold megbizhato ¢s valos képet ad a Pannon-Valto
[ngatlanbefekietési ¢s Vagyonkezeld Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag 2014, december 31-én
fennallo vagyoni es pénziigyl, valamint az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd jovedelmi
helyzetér6l az Eurdpai Unio altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban
foglaltakkal &sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrol

Elvégeztik a Pannon-Valtd  Ingatlanbefektetési és  Vagyonkezelé Nyilvanosan  Miikodo
Reészvénytarsasag mellékelt 2014, ¢vi konszolidalt tizleti jelentésének a vizsgalatat,

A vezelés felelos a konszolidalt dizleti jelentésnek az FEurdpai Unid altal befogadott Nemzetkézi
Pénziigvi Beszamolasi Standardoknak meglelelden Gsszeallitott konszolidalt éves beszamoldval
Gsszhangban torénd elkészitéséert. A mi feleldsséglink a konszolidalt iizleti jelentés és az ugyanazon
tizleti ¢vre vonatkozd konszolidalt éves beszamolo dsszhangjanak megitélése. A konszolidalt tizleti
jelentéssel kapesolatos munkank a konszolidalt tizleti jelentés és a konszolidalt éves beszamold
osszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta cgyéb, a Tarsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informéciok attekintését. Véleményiink szerint a Pannon-
Vallo Ingatlanbelekietési és Vagyonkezeld Nyilvanosan Mkodd Részvénytarsasag 2014, évi
konszolidalt Uzleti jelentése a Pannon-Vald Ingatlanbefektetési és Vagyonkezeld Nyilvanosan
Miikado Részyvénytlarsasag 2014, ¢vi konszolidalt éves beszamoldjanak adataival dsszhangban van.

Budapest, 2015. aprilis 30.
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Czene Gyd70 Czene Gy6zo
Mantax Konyvvizsgald és Tandcsado Kfi. Kamarai tag kényvvizsgalo
1034 Budapest, San Marco u. 6-8/a. Kamarai tagsagi szam:000140

Nyilvantartasba-vételi szam:000870
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14,. Feleldsségvallalo nyilatkozat

A PANNON-VALTO Nyrt. képviscletében kijelentjitk, hogy a 2014. évi éves cgyedi és
konszolidalt jelentés az alkalmazhaté szamviteli eldirasok alapjan a legjobb tuddsunk szerint
clkészitett. A pénziigyi kimutatasok valdés és megbizhatd képet adnak a Kibocsatd és a
konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkozeir6l, kotclezettségérdl, pénziigyi helyzetérdl
valamint nyereségérol és veszteségérél tovabbd az izleti jelentés megbizhatd képet ad a
Kibocsato és a konszolidacioba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérd] ¢és teljesitményérdl
ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényczoket.

A tarsasagnak tudomasa van azon koriilményrol, hogy a rendszeres és rendkiviili tajékoztatas
elmaradasaval, félrevezetd tartalméval okozott kdr megtéritéséért feleldsséggel tartozik.

Budapest. 2015. aprilis 23.

PANNON-VALTO
Inaatlanbefekietési és

e (v
Szlavik Laszlo

vezérigazgato
Pannon-Valté Nyrt.
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